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PERSPECTIVES DE LA SEUAINGR

R Renas

Joudi 30 Mars - 12 H, -

, Tl est maintenmant certmin que lton se prérare, de part et dlautrs du
ridesu de fer, & des conversations gul pourraient avoir lieu su début de 11été,
cBté ocoldental on ve siefforser au r.~uvs deo plusieurs Conférences Interna -
tionales de mebtre fin au déusr ot ¢ sux coubtradictions,d?saligner les posi-
bions sur un front commun en vue 4o Taire reculer si poscibls ligdversaire

par le seul étalage de la forcs, 056 oriental on semble envisager une vigou-
rouss offensive dans le cedrs de la guerre frolde. En fait il stagit de par®
ot dfautre de relances avant dlabattre,

oQ0o

, Du oBté russe les Soviets préparsraient un "eoup” sur le secteur occi-
dental de Berlin pour le milieu de mai, ot pout-8tre un nouveau blocus pour
1tauwbomme, TL stagireit on mai de démonstrations populaires soi-disant sponta-
néos offectudes par la jeunesse communiste berlinoise qui réclamerait,au cours
de manifestations des genre insurrectionnel, la fin de 1toccupetion américaine,
britannique et frangaise du secteur occidental, Ces manifestations colncide-
raient aveo des groves révolutionnaires en France, en Italie et en Belgicue
ol do véritables "Kommendos" s!cpposeramient par la force au débarquement du
metériel do guerre américain, attagueraient les convois ot stefforceraient
dtinterrompre le travail dans les usines d.fgrmement,

Aprds les élections générales gul auraien® lieu lo 15 Qctobre en zone

orientale, un gouvernement militalre commumiste serait installéd 4 Berlin qui

on offectusrait de nouvesu le blocus, non plus avee des troupes russes mais
A avoe la nouvelle armée ellemande de 1'Est, Les autorités militeires soviétiques

auraiont d83jd instellé & ocet effol des appareils de brouillage pour les radars

alliés afin dtompScher les atterrissages sans visibilitd et dtautre part une

ypouvelle ligne do chemin de fer "yy-pass” gréce auguel ils pourrelent

faire communiquer la zone situe & 1'Est de Berlin avee la zone Cuest ocoupée

par oux, en évitant le passage 3 trovers le soobeur occidental do ltex-ocapitale

du Releh, occupé par les alliés,

Volld du moins les bruits qul courent rapportés notarment par Stewart

Alsop dans le New-York Ilerald.le seul £ait de connattre ces prejets ot la pu~
blicitd qui lour ost faite est par Jul-abme assesz rassurant., Comme pour la

bombe 4 hydrogdne pbté Etats-Unis liintention de bluff semble assez vralsem-

o blable,
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143 pro;}a‘hs ds 1’Oociden'b !

i
L3Cccident ast en pleme effervescenoe diplomatique, Le calsndrier
ost des plus chargé : réunion dps comitds militaires du paote de 1%Atlantique
4 la Hayo, du 2}, Mars au 3 Avril, réunion du comitd dconamiqus et fimmncier
do co mBme pacte lo 2§ & Londrep, séance du Comité du. Cons ::1“ Ja 1t7wrone
& Strasbourg du 30 Mars au lor avril, Conseil de 110,E.C.%, {lrsiui...ion
Eoonemique de Coopsra&;:.on Européennes 4 Paris le [} avrii, ru_m_o.u ¢os minise
tres des Affpires E‘bmngeces, d.ps ministres des Fimnces et do la Défense
FWobionale des signataires du papie de Bruxelles, & Bruxelles le 16 awril,
Réunion des 12 ministres des Afﬁaires Etrangéres, des 12 gouvernemonts momle
bres du paote Atlantigue lo 8 mpi & Londres, Enfin et surbtout, avant cette
réunion, roncontre dos ministroes des Affoires Eirangéres des Etats-Unis, de
Gm'xde—Brc-bagne e'b de Franee, btoujours & Londros, sux environs du 5 Mai,
I
Touteg cos qm;’erences 1p.'berm‘b1cnalas seuf la dornidro c:L'h“e soelle
des Trols Gronds,sont, on some, .des sonférences "dtapplicaticnt o7: ,l‘ma-
dire auront pour objot de réglor dos questions dans lo cadro dos b tus,
dos pactes ou des ‘txa;.’cus oxa.s'bp.n'bs De failb, ollos sont 4834 cdpu-". . par
los événenments, Elles ne tiemopt ou ne tiendront pra,ulquomm'b pas coap’se
de 1toffondreront de ;L'in:f‘luenop cccidentnle en Extr@mo~Oriont, de la ronais-
pgnae natiomaliste Angustriclle ot cozmoro:Laﬂo de 11Xllerngno e'b du Japon,
ou surtout du renversgmont dos forces en favour do 1tU,R,S,S. dopuis que le
Eroulin disposo do ln bumboe atopiquo,
1i, Louls Johnson plaisantes - :

T IXTmportetico gquo Iton do;rb attpchor & cos oonféronces s6 mesure 3
1'11'1'9&11 smo_des propos tonus mr M, Johnson, secrétuire americwn 8 la Dé-
i‘uzme 4 sa desoen‘bo dlavion sur, 1'aérodrome do Lo Haye, "Nous nous efforgons
por la forco, a-t.il d.ub do decouragar los agrosseurs ot do défendre nos
fron’b:\.erc&s co.«m!.mes, pl celo. do‘venai‘b nécessgire, Clost pour ce travail quo
nous somws ici Uno paa.x Par lp. foreo tcl egt 1o butb que les pays libres
son‘b degides a a'!:'hq:mdro

b

. o8t M Jolmson a.'smu'h vouly plaisantor - ce qui n'est pas 1o ces nous
tl*esperons - 11 niaumlt pas dit qutre chose, Sans doute ntignoro-t-il pas
gque stil plalsa.rb aux Soviets do venlr le capturor demein 4 Ia Hayo mfme, lui
ot les 250 dél8gués qp.i disoutont actuelloment dans la capi’bale néorlandaise
o% g0 comgratulont, parait-il des brillants résultats déJ3 obgonus pour la
defqnse do 1'00(:1&(3:0'\:,, ce serai-b un fait accompli en quelquos heurcs & peine,
‘En cdmottont quiun conflit gén e;ral en résulte, M, Johnson et sos delégues
goraiont sang douto morts dopuls longtomps quand dtiei quelques anndos, les
foraos américaines egsayero.:.anb de rotrouver-sa trace dans los camps do troe
vail ou au fond deg nﬁms de. seefl Ce ntost pms avec dos propos de ce genre
qué le Secrétmire & lp Défense des Etats-Unis serp mris au sérisux en Europs

- aved les dix dlvisiory dont 11 ld@oss a‘b lo® 25 qulil oompte mobiliser dans
los six premiers mo*s de la guerre, eu'il fera reoulor los garns de lvscou,

i l - . \
"Des monteurs d Libérés. ‘et des propegandistes 3 llintériecur du pays
& l'étranger osan-lz soukenir que notre progriy= s dtarmamomnt dso sss los
besoins de notre d5fense - v:u.en'q de déelarur is gundial Bicanhowa dovan’
les Studiants de l'Université Ge Coloubin . les cn.efs d’“"ru wgine 'm Diud

méfiants, ntignorent pas qu!il est au-dessous de ce niveau’, "Lew ’Ld.ts-Um.s
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ont poussé le désarmement jusquld la limite maximm ot dans certains domaines
ce point eritique a été dépassé”, a-t-il préoisé,

R Quant aux forces srmées de 1'Union Occidentale - celles qui doivent
etre mises sur pled diei 3 & 5 ans pour barrer la route aux 150 & 200 divi-
sions de 1lArmée rouge, ), Louis Johnson est ls premier & sevolr qulelles com-
prondront dans la meilleure hypothése 35 divisions ferrestres, et que du point
de vue barrage adrien la seule solution powr les Occidentaux sers de brfiler
des olerges en slen remetbtant & la Providerioe du soin de faire exploser en

- plein olel los bombardiers russes parce qulil nty sura pas autro chose & faire,

M, Churchill prononce un grave avertissement :

"Bien entendu les Etats-Unis ont un sbock de bombes atomiques et ce
ntest que peu 4 peu qulun stock de mfme imporbance pourra 8tre asccumuléd par
1tUnion Soviétique", a déclaré aux Commuroes le 29 lMars, dans un grend <hscours,
M, Churchill, Ia Dombe atomique nteost qulun élément dans la situation militaire
mais elle en est la facteur prépondérant, Bt si les Etats-Unis disposent dfun
stock de 1,000 bombes atomigues -~ ce chiffre uniquement & btitre dlexemple -
et la Russis d'un stock de 50 seulement, ces 50 seraient pour nous en cas de
guerrs, Notre lot seralt de passer par des expériences berrifisntes, Bien aue-
deld do ce que nous avons oonnu Jjusqulici, Clest pourquoil je pense qulil ost
encore temps pour un nouvel effort en vue dfun accord pacifique et durable ...
Par dessus touwb nous ne devons pas dilapider le temps qui nous reste”,

M, Churchill s rappeld qulau moment de son dornier discours, il y a
onviron un an, il pensait que quatro mrmées stédaeouleraiont avant qufune puis~
sance autre gue les Etabs-Unis puissent disposzer de la bombe atomiqus, Cette
époque 6st définitivemont révoluo, "Notre positiocn est autrement plus mauvaise
aujourdfhui aussi bion quant & la séourité propre de la Grando-Bretagne gue
quant aux conditions nécessaires au mintion de la paix dans lo monde™, 'Bmo
si ¢o ntest déjd pas lo cas achuslloment, nves 1o ‘temps, les bterrifiants
moyens de destruction atomique soront un jour ontre leos mains des Soviets,
otost~d~dire entre les mains de gens que ni la tradition morale ou religicuse,
ni les habitudes ne rotiondront quant & l'usago qutils pourront faire do cos
enging de destruction,

Le chof du parti conservatour ne ponse pas cecpondant que lo danger de
conflit solt imminent, Il préconise un étroilt rapprochement anglo-franco-al-
lomnand t"pas dlespoir dtune Burope unie sans 1!A1101m§ne et pas d'ospolr pour
1tallemagne si ce ntost -dens une Europe unie et libre", Il suggére que Paris
ot Londres stonbtendent pour réintroduire 1l!Allomagno dans la communauté esu-
ropéonne, Id Frence dons la situation ol clle se trouve ot 1ltexpérience lo
montront, nlest pas assoz forte, ditmil, pour ndégsoier soulo en t8to & thte
avec l'Allemogne, ' .

1o, neuﬁmlisation de 1'Burope occidentale, souls solubion possible :

Cependant cette étroite coopération franco-britannique sur le terrain
intornational a pou de chancos de so résliser, M, Bevin et lo gouvernamend
travailliste semblant y Btro absolumont opposés. Souls resterait alors pour
sauver la paix, Ia pwoposition de Walter Lippmamn de neutrallser  ano bande
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€'Etats allant de le §candinavie ot la Grice en y camprenant 1!Allemagne,

Ltautriche ot notre sugzestion 2ty joindre la France, le r8le de kicrs dans

le dialogue francofaliemand seralt alors joud par les petits pays - les Scan~

dinaves, la Hollande, lo Belgique et par 1*Ttmlise - M, Churchill n'a rien dit

do cette olution mals elle dépoule implicitement de 1!impossibilité de

rénliser celle qu'il préconise ot qul serait, & coup sfir, meilleure,

 les dive;gencés 4 la veille de ia coniérence‘des Trois &4 Londres.

Comme lo fait pbserver le corrgspondant du Monde & Washingbon les
Trols iront & Londres aveo des préoccupations différanteg, la France insiste,
et & Juste titre, sur la ndcossité dladopter au plus vite une politique come
muie en Asie du Sud-Eb en concentrant les efforts sur 1!Indochine. Elle ponse
- aqutll faub procéder par étape dens l¥effaire mllemande, &largir le pacts 4%
- dantique dans los dompires éconpmiques et surtoul politiquas, organiust uns
eorto do directoirs ogeidental phargé de fixer les grandes lignes dfune action
. oommune partout dans Je monds,

: la Grande-Bretagne - ls gouvernement travailliste - met ltanceant sur
le problome pllecend %t semble redouter avant tout un regrounsssnk &a sonii-
nent, sens doute pour des raisons autant économiques gus politigues. En Ex-
8me-Orient elle vougreit atbendre et volr yenir, ne risen brusquer, récolter
. Bi.possibls les fruits de sa reponnaissance de Mao Tse Toung.

Les Btats-Unis sont toujpurs 4 la recherche dtune politique extérieurs,
* Tl la veulent "totmlp” et ils ont raison. eis les moyens jusqu'd présent
lowr font défaut, Leur grande idée est toujours de transformer en allife con-
tre les Russes, 1TAllemsgne et lo Japon pour cela les évamcuer et do les pour-
wolr, par la voie d'é?ections libres, de gouvernemenmts démocratiques,

i

81 les gréves gont maintenant terminées le mmlaise social persiste ot
. persistera tant que llensemble des salaires ne sera pas adapté au nivean des
prix de consommgtion, Ie présidbnt du Conseil cherche un moyen de faire pres-
sipn sur les employeurs pour qutils aillent Jusqutau bout des consessions
possibles et ne profitent outre mesure dtune victoire que la menace du chb-

t

nege s singulidrement facilitée,

: Meintenant que, lo travail a repris il devrait &tre possible pour le
patronat dlenvisager de nouvelles concessions, Is geouvermement storiente vers
uwn_t8%e & t8%e omploypurs-syndipats, sxclusion faite de la €.G,T, T1 suggdre-
#Falt que les deux parkis slentendissent dans chague cas partioulisy sur le
reoours & ltarbitrage, llarbitre étant désigné par eux dlavance ot d'un com-
man aocord, sans que la clause d'arbitrage puisse 8tre tenue pour obligatuire.
En llabsence de la C.G.T, qui représente souvent dans les enireprisos les deux
tiers des salariés, on volt difficilement camment om pourrai® abouwtir dans
cette vols. ’ o '
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Du o8t de la prime de productivitd dont les difficultds dapplication
&taient évidentes & priori, on sexble sller vers des primes de rendement dans
la mesure ol elles nlexistent pas sncore, Il ne parait pas que les grands
projets mis 3n avant puissent aboutir & sutre chose,

Il est beausoup question enfin du projet de lois antitrubs, s &
part llaspect démagogique de la quastion ce que lien veub surtcut es serait
réteblir la libre consurrence 1i ol elle niexiste ras afin de faire hLuisser
los prix, Llarticle 19 du code pémnl est insuffisant en oo sons qu'il ne
prévoit pas d'introduction possible de 1tinstance, 11inté:6t général nidtank
re.s représentd,un particulisr ou une entreprise pouvant difficilement intenter
une action sous prétexte quiils omt &t6 viotimes du dé1it de conlition, Ia
< magistrature répugne en outre & s!intéresser dlune fagon générale aux probld-
- mes économiques, Une magistrature nouvells est done indiquée,

-

#

Dans co domaine encore le projet achuellement en discussion sembls
difficilement applicable, I laisse & llarbitruire gouvernemental le soin de
diseriminer les bonnes ou les mauvaises ententes, Ia procédure envisazée ap-
raralt, dtautre part, trop ccpliquée, On ne voit pes 18 non plus d!aboubis-
sement prochain sur le plan des réalités conordtes,

Le plus préoccupant pour le moment roste la situation des Pinances
publiques, le déficit provablo & la fin de ce premier triiestre &tank plus
imporbant qulil était prévu, Ia diminubion du trafic sur ia S.7.C,F.s; consé=
‘quence du déstockage, représente wne diminutiocn de recettes de plusisurs
dizaines de milliards, Ia contre-pertle en francs des crédibs Iarshall ne
semble pas devoir atteindre 1iimportanco préwie, Enfin llenserisls des recettes

.~ fisoales dont 37 viennent de la taxe do b.mnsaotion et de la taxe sur le
' chiffre dlaffaires risque d18tro attoint par la mévente qui se manifeste un
pou dans tous les dommines,

A la comnission dtenqu8te la situction est de plus en plus trouble.
Aux appartés du président et de certains cormisseires avee des tAnoins doue
toux afin de manoceuvres politiques, s!ajoute maintenant lo fait qutun des
comlssaires au moins était en relsations dtamitisé avec Peyrd ot quiil a pu
quittor la comnission absous per ses oolldgues, Les manoceuvres politiquos
. sont évidentes et stentrecroisent : manceuvres du R,P,F,, qui a loisd ltaf-
faire, contre lo régime, manosuvre du P.C, qui llexploibe tent qu¥il peut,
monoeuvre des il,R.P, contre los socialishes.

Pans. ces conditions le réquisitoire excessivement dur prononcd contrs
les généraux perd une grande partie do son autoribéd morals, Ce qui ressork
suxrtout de ltonsemble dos débats, olest la médioccrité du porsonnel issu du
résistoantialisme, qulil slagisse de parlementaires ou de fonctionnaires,
whdiooritd qui a permis le jou persommel dlaventuriers au scrvice dtintérdts
politiquos ou financiors, Fort heurcuscucrt l'improssion denours que toub

¥ cela falt déjs partie du passé ot qutil stagit drume liguidation, -

UM ) - ' J.G’q
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1a situation'po&i%iggg.

La majorité gouvernemsniale, qui'était de siz voix, est jusquid nou-
vel ordre, torhée & trois, un députd ayant donnd sa démission pour laisser
la place au Solioitor femeral, Sir Frank Soskice, qui availt &té battu, et
deux autres &tant décédés, dont les sidges paraissent besucoup moins sfirs,
A en croire le Sunday Express, M, Attlee estimeraib impossible de maintenir
bien longtemps la stricte discipline,qui seule lui permet de ni€+tre pas mis
en minorité & tout bout de chs:ip, De nouvelles élections seraiont dis lors
inévitebles & llautome, & la fin ds 1fermde au plus terd, En tous cas, le
Iabour Parby se précocupe, sans plus attendre, de regarnir ses coffresyles
Trade Unlons envisagent des levées spéeiales, dlautent qutil wa y avoir au
printemps renouvellement 4tun tiers des Comseils locmux, dont le résuliat
pourrait avoir grande influence sur les élections législatives. Un effort
tout parbticulier sera tenté dans los circonscriptions ot des candidats *tra-
vaillistes ne Il'avaient emporté ou n'aveient eu le dessous qutd un petit
novibye de wvoix, :

] Parlant & la Ligue des Jeunesses travaillistes de Lewisham, M,Herbert
Morrison exhortait vigoureusement, llautre Jour, les syndicats ouvriers &
"se débarrasser démocratiquerent, sussit®t qutils le pourront, des communis-
tes installés aux positions-clés", Ntayant rien tiré des urnes, ils ne man-
queront pas de se rabattre sur lfaction industrielle et d!exploiter ‘tous les
nisis qui sont pr8ts & suivre leurs conseils, On ne saurait trop avoir 1¥oeil
sur eux, Tout plest pas pour lo mieux dans une démocratie éconormique ol des

homres vouds corps et &me & la détruire exercent une autorité dominante,

L!Economist, aux yeux de qui il est clair que le Inbour Party a rallié
le meximm de suffrages sur loquel 1l peut compter et a épulsé,en 1légiférent
8 Jet continu pendant cing ans, tout ce qutil y avait de réalisable dans son
prograrme, ltengage 4 laisser 13 ses ranuels de socialisme Idéologiquses pour
repenser sos buts et ses méthodes dans le cadre des réalités dtaprés-guerrs,
relliant ainsl 4 lul dans un grand parti de gauche toute la masse centrale
 d'opinion radicale et libérale,dont 1ltappul jusqutici lul a si manifestement

fait défaut, Bt M, Morrison serait précisément llun de ceux sur qui il compbe
le plus pour cela, : ’

Politique étrangére et défonse nationale.

Lo Parlement pertira en wacences le 6 avril, jusqutau merdi 18, date
& lagquelle Sir Stafford Cripps doit présenter son budget. Avant qu'il ne se
sépare, llopposition avait réclamé un débat sur la politique étrangdre, Ce
débat a ou liecu mardi; mais il n®a pas été ouvert, corme ltaurait voulu I,
Churchill, par i, Bevin en persomne, Celui-oi s?est bormé & olfre la discus-
sion en reprenant les principaux points soulevés, Le reproche guon lui o
adrosse est do treiter les questions séparément, somme on dresse une listo
dtobjets & laver, sans avoir de vues dlensemble, & ltheure oW, pour la pro-
midre fois depuls la Révolution frarceise, vient dt8tre réintroduit par la
diplomatie sovidbique le principe dlune politique agressive, liée & la propa-
gonde wniverselle dfune 1dée, Toutes les questions désormnis se tienment.
Ctest o6 quta du moins compris le Seoréteire d!Etat Acheson. TB‘B‘E“
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En Grando-Bretagno, otest le silence, hommis quand un Churchill ou
quelque autre questionneur intrépide sculdve des problimes dtsctualité bri-
nte; et les inveotives qui ltascueillendt montrent assez qutil a touchd un
point sensible, sar legquel le Gowvernerent siefforgait de nmasquer son indé-

gision; et qulest-ce, sur tous obs points, que ce gysténe de deni-engagenents
ot de demi-alliasnces ? demande e@core l*Eoonﬂmist.‘Pour gue 1ltOccident soib
fort ob survive, il lui faut unité, stabllite économique et politique, dé-

fense effective, et 14 aussi toub se tient,

- (n 1% bien vu, ces jours derniers, & ltoccasion du vote des crédits
provisionnels pour llarmée, la marine et 1tavietion, Quelle politique sonbte-
olles desbindes & servir ? Quel sera leur rble respectif & 1lintérieur do -
11tnion occidentale ou de limllimnce Atlantique? Iss dypes d¥avions & cons-
truire no sont-ils pas Tonction de 1'aide & attondre de 1ipnérique, dont .
les preniéres Super-forteresses, guatre B.29, ont atterri le 22 dens le canté
do Yorfolk, De mbrie, quslle sera sur mer la division cdu travail entro les
doux Puisserices ? Est-co de soudwnerins, dlarmes anbti-sous-marines ou dles-
corbeurs quton aure la plus besdin ? ’ ‘

Quant & liarrée de terre, tradltiorndleront canstituée par los soldats
Go rdtior de 1'Armde régalidre, ot par les volontaires qul, sans guittor lours
ocoupntions civilos, dommaiont yn pou de lour temps chaque scraine ot quinzo
jours por an dans un canp 3 la préporation militaire, dans dos formations |
roorutéos sur la pertie du Sorriboiro ol ils résidont, on saibt quols boulo-
vorserents ollo o .subis du falt do la guerro, Pou do ronmgogenonbs parni los
Résuliors, dont la durée do sorvice a 648 reronde do sopb & cing ans, Lo
ploin omploi ot los hauls salaires nulsont aux enrSloments, Io sorvice nili-
taire obligaboire onlévo, do soh ¢6té, unc partie do sa ralson d18tro & '
“Ttarndo torritorinlo,dens los cadros do lagucllo los soldats 1ibérés doivont
pourtant fairo lours quatro amnbos do résorve. DYolt dos insuffisancos dtofa
footifs ot les profonds reraniehents quiil a fallu apporter auz unités exise
tantes,

' Criminalité et chAtirents corporels.

Un autre héritegs de la guerrs, gul cause bien des soucis, cteogt le
développerent de la erininalité, en particulier chez les tout Jeunes gens,
coux de 1l & 18 ans, gui ont grendi plus ou moins d.1taventure, dans des
foyers ol manquait ltautorité du pire, guelquefois méne sans foyer, & ira-
vers botbardsments ot &ve uxhians (34.750,000 changements dladresses en six
ans, dont 20,750.000 evant la £in de 19,2). Cambriolages, violences, atlaques
3 pain armbe =2 mulbiplient su point que les gens hésitens & sombtir de chesz
oux ot les formes 4 ouvrir leur porte. Ia police nlast pas assez nombreuse,
1a presse quotidiemne est pleine de ces faijps divers . Bt la Charbre des Lords
a consacré & cette sitnation ddux séances pleines,an cours desquelles sont
intervenus dlanciens miafstres de 1tIntérieur ainsi que los plus hautes au-
Ltoriths juridigues, Par quels noyens intimider les erininels 7 Deviaiteon
~&tablir les chAtirents corpérdls, la vorge, non le chat & nouf guoues,

s 1is en 1948 dané ¢e qui n'était peut-Stre qu'un accds de sontinentalité
1) comprise ? Tl est 4 reuarquer que la plupnrt des Juges ont répondu par
1teffirmnbive, Au Gouvirnoment de déoider : s'il terde & rétablir 1!omdre
pwolic, le Thmes prévolt que ld demande de rétablisscment du fouot doviondra
irrésistible, ‘
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RESTRIGTED™ 5

Seretse Xhara,

Los auwborités so sont décidéos i publier le ILivro Blanc dans llattonte
duquel Seretse aveit ajourn® son départ, Co documen’, trés &tondu, ntapprend
ras grand?chosc de neuf, Il précise la place de la %tribu dans le Protectorat
du Bechusbaland : /0,000 rilles carrés sur 275,000 et 100,000 hebitents sur
300,000, Ie grand Khare &tant mort en 1923 aprdés un régune de oinguante ans,
et son fils étant mort deux ans plus tard, resbait ponr seul héritier Serotse,
alors &gd do quatre ans, Lo demi-frére de son pdre, Tshekedi,fut chargd de
1a négence, Epris de progrés et d!idées nouvelles, clest lui qui insiste ppur
envoyer le Jeune home finir ses études en Angleterre ol, au sortir de 1tUni-
vorsité dT10xford, il passa ses exndmens de droit, En septeribre 19,8, il faiseit
part & son oncle de 1ltintention d'épouser une Anglaise ot hiiteit la dste du
mariage pour briser toute opposition,

Opposition du Régent, mais aussi deé la tribu, qui 1*affirra par deux
fois 4 la quasi-unanimité, dlagbord dans. llespoir de rendre cette union ine
possible, puils pour interdire & 1l'épouse llentrée du territoire, A la ré-
flexion, on slavisa cependant que, Seretse écarté, la régence nlaurait plus
de fin : perspective & &viter & toubt prix, les impSts levés par Tshekedi,
notarment pour des fondations d1éooles, llayant rendu des plus irpopulaires,
Aussi un troisitme plebiscite, en juin 19,G, mols du retour de Seretse,
bourrait-il 4 une majorité déoisive en sa faveur ot en oclle de sa ferme,
qufil emenait aves lui, Tshekedi s?exllait aussittb, acconpagné de ses pare
tisans, dont cing sur huit des principaux dirdgeants de la tribu., Tribu gui
a oconnu mainte querelle de famille; ce qui explique les oraintes et les pré-
cautions du Gouvernement de Londres ': suspension et interdietion pour cing
ans de résider sur le torritoire quiadninistreront directement les aubtorités
du Protectorat assistées dfun conseil de notables,

Dans la lottre de protestetion, fort bien bournée,qutil adressailt au
Times avart de prendre l'avion, Seretse ne parle que du dernier vobe, Il
invoquo l'approbation dounée par la tribu 8 son mariage, le souvenir de son
grand-péroe, qui eut rocours & la Reine Vietoria pour le protégor contro 1tin-
vasion des Boers; le danger de troubler les bonnes redabtions existantes entre
la Grande-Bretagne et ses amis dtAfrique ou d'Asic; 1'iniquitd qulil y a &
vouloir enpfchor le libre choix dtun chef, "Les Britamiquoes ont-ils la coms-
cionce tranquille ? LYopporbunisme ne lta~t-il pas emporté sur 1tintégrité
politique ? De la réponso dépend, mornloment et politiguement, le statub
futur de la Grende-Bretagne, cume métropole du Cormonwealth conclut-il,

Feit plus grave, varce aue dfordre colleotif et non plus individuel :
quand le Haub-Corriissaire, représentant du Roi, est arrivé pour notifier la
volonté du Roi, dens la capitals de la trilu, qui oompte norralement
35,000 hebitents, tous stétoient dispersés dans la brousse e% nfont pas
reperu 1o tout le séjour de Siw EBvelyn Baring, qui avait fait tout exprss en
avion, cherin de fer et voiture un trajet de 1,100 mitles, Manifestation
étonnente de solidarité de la part dtune tribu qui cociinue de révérer la
Reine Vieotoria et la Couronne britannique & 1lfégal du grand Khara,

| RCTED
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ETATS-UNIS :

——— - . -

‘Cinqpénte Btets en 1950 ?

Llan 1950 va-t-olle por'ber & oinquan‘ce le noribre des Etats de 1tUaion ?
Noribre qul n%as pas varié depuis 1912. Ia Chambre des Représentants & votdé 1liad-
mission de l!Alasks ot de Hawai‘ jumeauvx inséparables, si l'on ne veut pas
troubler 1l1éguilibre des partis : car llun élira dos Dénocrates et llamutre
des Républicains, LiAlaska d!etendue égale 3 celle du Texas, nlaura quiun dé-
pute, Howm i ,deux. Aals toub Etat e droit & deux senateurs, qualle gue soit
sa populat10n~ ctest néne ce qui rofroidit l¥ardeur & en créer de nouveaux,
Pourquoi "accorder trois por%e-parole & un pays qui ne conpte pas plus de
100.000 hebitants, alors qu‘une eiroonseripbion de 300,000 &mes nten a quitun
8 la Chazbre et une fraction au Sénet ? Pourguoi un deni-nillion dtinsulaires
auraient-ils sutant de sénatours que les huit millions de 1'Chio ou lss qua-
torze do NewYork ? mhls la fauwbe renonte aux autsurs de la Constitutbion; on
nten est pas & une indgaliié prés; des promesses ont dtailleurs été fuites
dont la violation servirait les aglitabeurs cumnunlstes, trés aotifs aux Iles
Sandwich,

Cos Iles, si pr0uperes ooftent moins au Trésor qurelle ne lui paient
d'Impﬁﬁs + "pas de taxabion sans représsntation, peuvcnt—ellss dire & leur
tour, L'Alaska nlest pauvre que pour nlavolr pas été mis en'valeur. Proma 3
la dignité d!Btat, i1 lui serai% possible d'smprunter st de recevoir des sub-
ventions, én partlculier pour le développement des boutes, Cn stintéreosserait
davnntags 2 Beos ressguroces, N'ast—ce pas, en oubtre, le seul point du continent
dtod 1ton pulsse woir la Russme rar ‘temps clair ? Ses sérodromes font partie
intégrante de la Défense natioqale, s'ils Jaissent & désirer, ctest en grande
paruie par suite de la faiblesse économique eb politique du territoire, A

2.400 milles de la oBte Ouesh, Hawa® nlest pas moins essentiel & une séeourité
gui exige aujourd’hui des bases trés avancées, Qui pourrait soutenir, au sidcle
de 1lraviation, que la contiguité est une condition indispenseble pour obbtenir
1thormvar de prendre place sur la banrilére étoilée?

‘1e gquggl_§§§enhawer et la Deﬂense natlonale.

Cette D&F ense'natlanalex dont 1as deux postulants se font un ergument
si puissant,elle vient d!arracher un ori dlalarme au grand stratdge de la
deuxidme guerre mondials, lo Général Eisenhower, "Nous avons désarmé beaucoup
plus que ne le veul notre sﬁreté tant que nous nfavons pas la certitude que
tous les autres en fonb autant declaralt-il 1tautre jour & Iew-York, Bt il
‘déplorailt en mdme tsﬂps 1a. ten ance & compter pour rien les amis dtoccident,
Parne qu‘lls ntont ni la force ‘du norbre, ni celle des armes, Les Fhats-Unis
doivent §tre en mesure de leos qlder aussi bien que de se défendre eux-mbmos,

3 moins de renoncer § lour idé 11 de¢ liberté, Ce ne sont pas des oolloques entre
grs*is personnages ni des s1gnatures de papisrs qui établiront une paix réelle
& aﬂo e Al nous vivons mais un climat dlentente et de coopération interna-
LA RE vy 2o fo BT une pollce qui represente toutes les natlons et gqui soit
accwpbee =47 rospectee deo toutes. .
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- tendro pour savoir au juste & quoi il faisait allusion, syant pris lui-m8me
une grande part & la préparation du budget de 1951, dont il soubtenait encore
los dispositions le mois dernier dans une séance & huis clos, Lo Seorédtaire
é la Défense Louis Johnson nla pas manqué dtinsister sur ce fnit en réponse
aux critiques qui lui reprochent dlavoir poussd les mesures d'écononie 4 un
point qui coaproswet la séeurité nationale,

Los attaques contro le Seorétaire d'E'ba'b Acheson,

Défenso et diplormtie so 'bouchen'b Qu'll ¥ ait au Département dfEtat
des membros du parti cormuniste (57, a~t-on pree:.se dtabord; ensuite,8l) ot
que le Soerétairc d'Etat en persomro solt un "mauvals risque”, ctost ce que
stacharnont 4 affirmor les Républicains du Sénat, conduits par colui quo les .
éloctours du Visconsin ont on 19,4 donné pour successour 4 I, Robert Ia Fol-
lotte , ot quton o swnommé "lo Robespierre do pacotille", i, Mc Carthy, tondis
' quo son chof de f:Lle, lo sénatour Wherry denonqal'b 1tinfluence prise par n,
Acheson dans le rdle dridole dos agitateurs d’ex‘bronea-gauche gui veulent & tout
prix ltapnisocmont avoe la Russiej influcnce tolle g o lo Présidont n'ose pas
sc débarrdasser do lui, de peur de pordre lo soubtien do ce groupo aux élections
do noveunbro prochain et & cclles de 1952,

1o bataillc so poursuit 4 la sous~commission pour avoir corrunieation
dos dossiors socrots du Département d!Etat, du Burecau Fédéral d'I:’lVOS‘blg&’blOIl
ot do la Comaission dos seorvices civilsy oo qui do Goorge Washington &
Théodore Roosevelt ot W,H, Taft, ost contrairo 4 tous los préeédents, On no
les aura pas par la Fforco, a dit leo sératour Tydings, qui préside la sous-
conmission, Pout-8tre lo Départomont d!itat los cmmumqucm—-’c—-ll volontalro-
ment, pourvu guo rion nton soit divulgué ot quo cola noe créo pas un précédent,
Aura~t=on lfauborisation do I, Truman ? Comrc 1%n obsorvé le sénabtour .o
M¥Mahon, los Républicains sont bion moins désiroux do voir lcs dossiors que do
s¢ los voir rofusor por 1tidministration,

lour méthodo ost dtaillours oexcossivoment simple s ils procédont par
association, Pronons lo cas do Ii,Winston Churchill ¢ il ost mowbro do 1%Eglisc
dtanglotorro, dont un heut dignitaire, lo Doryon de Canborbéry a pour los conw
minigbos dos sontimonts bion connus, TL sidgo & la Chambro dos Corrwnos, ou
11 a ou pendant quinzo ans pour colldguo lo corzwmiste Gallachor, Il a parti-
cipé pondant la guorro aux réunions dos Trois on compagnic du communiste bien
oonnu Joscph Stelino, Il a offort au Gouvornomont do la Russio soviétiquo
. touto 13aido éconorique ot teehnique qui était on son pouvoir, Il appertiont
& co parti consorvetour dont un mowbre o été 4 I'E-ba-t»-mgor du moréechal Tito,
8 qui il rocomaissait do grondos gualitds ot 4 qui i, Churchill lui-rBme o
adressé unc 10't‘aro pleine dtégards, Est-il oncoro besoin dtautros prouves ?

Celles quo i, 1l Car't:ny so proposc do sounottre 8 lo sous-comnission
soront apparomaont du mbme ordre, Co nlost pourtant pas sans conséquoncos,
Itun des hommes qu'll o ainsi compromis a domandd & Stro entendu cotto somaine,
so. farmillo ot lui-rfmo ayant été vichkiros do toutos sortes d'incidonts humi-
liants ot ayant 6t 1llobjet dtunc pdtition qui tond 4 los mettro au ban de
lour villoge,

KESTRICTED
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1o termo dthystéric nts #bytes rien dtexagéré, Le Président Truman
ntentend pas se séparer dtun gollaborateur dont le choix a ‘Houjours &té com-
siddrd oomme un des plus heouremk qutll ait jamais fait eb qu*il auraib peino
3 romplacer, Il nlon est pas Moins vral que liaction du Secrétaire d'Etat

50 trouve controcarrée per cettp furieuse campagno de calomnlos,

T¥assisbanco & 1l'Burope ot lea,__g.xgplus agricolos.,

Au sein mhmo du Congrds, il ox résultc uno norvosité qui momaco dtafa
foctor toute 1tactivité législoftive, notarment lo voto des crédits do 1'ECA,
objot dtun prossent appol du Président Trursn, la véritablo séourité, répéto-
t-il, &tant affairc non pas spujoment des forces arméos, mais do ltonscrblo
dos conditdons dens losquollos ‘vivont los nations du mondo, Aussi faut-il
votor intégralemont lo montant domondé,

Lo Sénat a rojotd lo prdPosition do ln Ehambro diamputer ce montons
dtun milliard do dollars dont %ég,uimlont soraiv fourni sous formo do don-
réos agricoles, les quatre Principalos organisations de formiers ont dtail~
lours 6t les promisres & protistor contre un tel cadsgu, dont 1teffet se-
reit infoilliblement dfipportey de 1tson nu moulin des adversaires du plan
1nrshall qul ne veulent volr ddps ce plan qutun moyen corriode pour les Btots=-
Unis de faoire de 1'Europe le dgpotoir des produits dont eux-rfres ne savent

que faire. B

Ce problime des surplus sur lequel PERSFECTIVES a plus dtune fols
atbiré 1lottention prend des dfmensions de plus en plus embarrnssontes
5,8 millions de balles de eotof, alors que la production ost dd 16 millions
ok 1. comsorm tion do 1) 500,000 beissaaux de blé reportdés de la dernidre
snisons des oeufs, du beurrd, Bp lait en poudre, des pormws de terre, Ia
Cormodity Credit Corporation o L millions investis en denrées, dont un
goart en bld et un quart en cokon; ells en nura Bientdt, $ 6,3 si le Congrés
piats sa dotation & ¥ 6,8 mdllions, Il semblc quton produise de propos déli-
péré plus qutom ne peut vendre, In politigue de soutien des prix, conguo &
1torigine corme un moyen de lubte contre le chOrage, ost devenuo un facteur
de surproduction, B '

Ctost assurément 14 un dos élénents malsains de la situation; 1fautro
&tans 1o fimnccmont oxvessif por 1iEtat dlentroprises irmmobilidres qui me-
naoont do dépasser blont®t lod bosoins, ok, dtune manidro plus générale, la
surnbondaneo do orédits 4 la donsctrabion, surbout dopuls lo début do 1949,
0% qui, au rappért do la Foderdl Rosorve Bank de Now-York, cammence & préocs
ouper sérieusement los milieux Poncairos,

AuLa
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Ltévolution do 1tAllomngno do 1'Est nfoffro aveun intérGt dans los gran-
dos dignos de sa politique » 3len faciles & prévoir,aussi sersibuil trnatile
de commenber la mise au pas "proprio moby® quteffectuent les perbis prétendus
bourgeois acceptent le systdme de 1a liste unique préconisé par le parti
d'Unité Soclaliste pour les prochaines élections, Par comtre il est nécessaire
dtinsister sur llaccord qui vient d'&tre passé entre ltusine des "Refohswerko'
de Watonstedt (soumise au démontege des Britarmiques) et la Dirsetion du Com-
morce Iniiwieur do Zome orlentale oar cek accord envisags une ayrantstion
des ventes dosdites usines vers la Zone Orientule ok appaorte ains: indirec
tomont un appul sérieux de 1'Est allemand & la résislance des ouv:liers de
Wetonstedt-Salzgitier aux démontages britamniques. Le fait doit &tre souli-
gné ou moment ol vient de se conmdmorer le trentidme anniversaire du Pubtsch
Kapp, ‘

Corteines précisions viennent dt®%tre donndes sur Is fagon dont a 8%8
"noutralisé® par los Soviets, lo Présidont do la République do ltmst Wiluoln
Piock, on raison de la popularité trop grande. dont 11 était 1tobjet dons los
miliocux populairos do toute 1rAllomagne, L'isofoment dans loquol il est mgin~
tenu, sous la swroillanco de son socrétaire Welter Bartel, surait provoqué
unc soission latento dans lo Politburd allomand. Ulbrieht, Jondrotzki ot Franz
Dohlom &tont dévouds amx intérbbs du Kominform ot los autres, parml losquols
Grotowohl, Morkor, Ackermann ot Ebort rostant £iddlos & Picck ot aux nnciens
mythos du "Spartakismo?, : ’ '

Ltaide do 1tAllamegne occidentalo & Borlin-Ouest, '

£ o -

A Borm le gouvernsment £ééral a décidé certninos mosures dlurgonoco &
1tégard de Berlin, considéré corme "territoire en détresse™, De fail, dopuis
le début de 1tamnée 1949, 1,000 chBmeurs nouveaux ss sont fait inscrire,
le cabinet de i, Ademuer, chencelier fédéral, a pris la déecision d?atbtri-
buer les adjudicabions officielles aux entreprises berlinoises par priorité,
dans la mesure o les devises me dépasseraient pas de 5% ceux qui. sersient
présentds par des firmes occidentales; de plus, 15 millions DI, seront mis
& la disposition de Berlin-Ouest pour ls construction d'hebitations, Mesures
gul emportent llaccord unanime de tous les Allemends de 1tOuest, et nobarment
de ls presse sowialiste, Colle-ci ost beaucoup plus sévére & 1l!égard de la
faiblesse montrée par le gouvernement f&déral (e% par los services de surveil.
lanco allids) devent la diffusion sur une grande échelle, en territoire al-
lemond, dforganes nazis, tels "Der Weg" et "Die Briicke", journsux 8dités &
Buenos-Aires, et qui sont wbilisés dtailleurs par Franz Yhyssen pour récla-
mer au gouwernement militaire britemnique des dommages-intdrdts on raison
des démontages intervenus dans les PFritz Thyssen Hutte",

Les personnagses non-officiels discubent de 1%Allemague,

Bion que, dans son'programme en sept points", M, Acheson ait doulou-
reusemont avous que les Etats-Unis étaient "las do jouer le r8le de 1tidiot
internatiom 1", ot bien que los offres muancées dtexigences du Chancelier

- Aderauer alont 648 assez mal recuos par los milicux officiels de Londres ot
do Paris, les Mofficiewx" so sont précipitds su secours do cetbe proposition
allemande, Dfune part M, Churchill a cru devoir, lo 16 mars s &tablir un plan
do défensa ‘occidontalo ol 1*Allormgne trouvait sa place ot jouorsit som r8los
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Allomagno

- Jom

dtevtre part lo Général do Gaullo a agtimé lo rioment favorablo pour wno dbécla-
rotion qui permet au "Tagessplogol” d’annoncer 3 pe Gaulle fait la cour &

Adonpuerh

les déclarations de Churghill ont

trouvé on Allomagno do ltOucst un

acoucil particulidremont résorvé, sauf - et cole va dc soil - choz lo Chnnun-
lior Adenauer qui y voit wn moyen do faire participer 1tallemagne oceddory-lo
au systdmo do séouritd do 1tOuwost, I1 sorblo que 1lfopinien générolic dos lalo-
mands & 1'égard do co projet pulsse so résunor par la réponsc joyiusement
ironigque du leador socialisto Cprlo Sshmid, "ies Allemands ont remporté uno

goulo victoire en 1945 : la ‘vietoire sur

1o caporalismo; quton la lour laisse”.

L:Allomngne do 11Ouest ntost pas 1!Allemagne.

Tanddis quo la prosse allemande de 1!Ouwest stétond largenent sur la dé-

clorotion du Général de Gaulle, la presse
% anractdre tragique des rapports franco-a

Frongois~Poncot qui, sur le Pokersborg, dévai: wu wvoe leo ooll.
nouer son plan dfunion européerme, exachenont ccime son GOLLGET
fait avee Isval® ("Berliner Zoitung” 15/3). Cos notes et lewss diverce

~ues doivent Btro soulignéos & uno Spoque

de zone orientale Ins
11~m»3:2" et dénoneo 1°

wh sur le

iom da M,
Lo Ado-
ek Tinvalb
woas de
saaGlons

od il est question de couvs

intornationalos et olt, de 1llougsh allerand, des sondages sont faits sur 1'Al-
lomagne Orientale pour des élestions généralos, ou tout au moins pour un

" contleman agroenant” sur le plan économi

que et politique entre doux portions

dtun Etat qul doivent finir paf se retrouver, In 1égende dhue Allemsgne défi-
nitivemont coupde on deux, ot pells dlun Elat ollemand résolu & servir do bos-
tion & 1YOccident,ont des légendes qui ont la vie dure, §111 ost simplemond
erkificicl do spéoulor sur ltéternisation dfun simple "Stabub gquo'dans uno
Allemngnoe découpéa gui sors un Jour uns Allemgne unie, Lo Jjou devient parbi-
culidrement dongereux quand om veut limiter le jeu politique de notroe pays &
une seule conversation franco-allemgnde avec un interlocubteur qui oxige aprés
avoir of fert ot dont lfavenir drmédiat nous demsure incomnu,

TCHECOSLOVAQUIE

In Tchécoslovaguie, gui ne faisalb

L.T,.

plus gudre porler dfelle depuls

quelque ‘tomps, revient ce mois-cl au prenler plan de ltactunlité. Elle a mené
de fromb ces dernicrs temps la lubte contre 1'Eglise (en particulier expulsion
du dernior représentant officiol du Vatican 2 Prague), los procés dlespiomnage

o% ltépuration intérieure.

Le procés Louwers & Praguo a succédé aux procés Robineau & Sczeczin
ot Vogelor & Budapest, Il slaglt cette fois dlun industrisel hollandais qui
s'oooupait dlaffaires de bexblles artificiels sf fuk aocusé non pas tant de
sabotago ot dlespionnage que plus vaguement g "oons plration capitaliste” .
Assorti dlune dizaine de comparses thedques, il a ple4dé coupsble e% mis en
canse des diplamates de son phys dont le gouvernement de Prague & naturelic.

lement demsndé le reppel immédiatb,
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Le derniére wague diépurations.

’ Pour oe qui est de ltépuration intérieure, une importante session du
Comité Contral du Parti commmiste tohlooslovaque slest tenus f£in février &
Pragus, on présence des députés et los haubs fonotionnaires membres du parti.

Cotte session a surtoubt &t nerquée par les discours du président Gottwald
ot de ), ladislav Koprive, qui ont 1tun et llaubre insisté sur la nécessité
dtune vigilanee nccrue & 1tintériour du parti, M, Kopriva a, en parbticulier,
dommé des dolaircissemonts sur les cas de I, Vilem Novy, ancien rédacteur en
chef du Rude Pravo (orgene central du F.C, tohéooslovaque) eb menbre du FPor-
lement, ot de i, Milan Reiman, hauwt fonctionnaire & la présidence du Conseils
le premier, accusé de contacts coupables aveo "une persomnelité étrangdre”,

o &td relevd de ses fonctions il y a deux mois, ot le second, fis en cause
pour avoir pris oconnaissance de documents importents qui nlsvaient pas de rap-
port aves ses fonotlons propres, stost suicidé quan® on lui demands de stox-
pligquer & ce sujedb,

on sait par ailleurs que M,Loebl, récemment encore seordteire dtEtab
ou comuerce extérieur, a disparu de la vie publique, et surtout que ii,Cle~
mentis vient de démissionner do son poste de ministre des Affoires étrangéres,
Toutes cos affaires, sauf sons doute lo. dernidre, ne sont pas sans rolations
aveo la Tdéviatiod nationaliste ot ¥itiste qui = dé34 fait liobjet de guel-
ques procés rotontissants, Plus conerstementt, il est possible gutun curisux
personnage, disparu 11546 dernicr alors qutil se trouvailb en Tehécoslovaquie,
y ait joué un ocertain r8le 1 il stagit do 1ltaméricain TWo¥l Field, intellec-
tuel gauche mis en cause ol prcsts Rojk comne agent des services secrets
dos Btots-Unis et ami de Tibo, ot dont on reparlera probablement dfloei peu.

En oo qui concerne lo départ de 1, Clémontis, 31 ost encore trop t0t
pour en Jjuger avec cxactituds, Tout ce qulon pout dire, clest que lo reupla-
cement de llavocat Clemontis par 1o fils de cheminot Siroki, président du
parti commniste slcvaque Jusquid sa dissolnblon en 19,8 dans le partl tehé-
coglovaque, o% actuollement vice-présidont du congeil, mnygue un raidisso~
mont de la politigue extéricuro tohbcoslovaque, Clost en 1810 temps uno pro=-
midre eppliontion du plan de prolétorisation du porti, dont perlait dans son
discours 1i, Ropriva,

n discours do 11, Gottwald.

———— o

Quant su disocours de M, cobtwnld & cotbte sossion do févrior du Comité
contral élargl, il est suffisoument important pour gu'on sty arrBto que}que
pou, Le président 2 la fois de la République ot du perti communiste tohéeo-
slovoquo y a falt le point de la situation imternatiorale ot intérigure tollo
gutelle lul apporait, Il o brossé dlabord lo tableau habituel des réconts
anccds du camp socinliste, au nowire desquels il nta pos hésitd & cdmptgr
avee une cortoine audace dialectique 1s. dénonciction do la "elique Tito" .

71 a, dtautre part, étudié les probldmes do politigue intérieure en fonct1?n
dos dix objectifs officiellement fixés par lo meuvisme congrds du P.C, tohe-
coslovaquo en mai dernier; de cet exoson, 11 faut rotenir un cerbaln nowbre
dtidées~forces gui oxpriment les probldmos ot les porspoctives actuel§ 69
1tonserble des "démocraties populaires" 4!Europo tols quton poub los inferer
do différents discours et déoisions t développomont prioritnire de 11 industrie
lourde en wue dtun équipesent maesif, introduction du socinlismne & la campagho,

58
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Hongrio

LR

por le moyon des coopérativos ide production, des Permws d'Rtat st des stations
de nachines et tracheurs, lutte contrs 1le haut-clergé catholigus et lo Vatioan
que llon slefforos d!isoler & la fois du bas-clergd et des autres Belises,
enfin démoaratisation de LiEtat par la réfomms dos oollectivités locoles
{généralisation du régine des loanités élus) et démocratisation du Parti par

la eritique e% ltavtooritique de tous les responsables; ces deux derniers
poinbs, qui veuvent surprendrd, stexpliquent sans douts par la volonté dtus-
souplir les rouages de la vie Publique et d'éviter les soléroses bursancra-
tiques qul menacent toujours les révolutiomsaires nantis,

HOHGRIE

- Les mesures de "clémence”,

Ce sont effectiverient & peu prés les mérmes thimes que 1}, Mathiss
Rakosi, seorébaire générale du parti des trevailleurs hongrois, a dévelorns
au cours dlune séanoco plénidre du oamlté central ds son rarti btenue &g 1. %
en février, en y ajoutant toutefols des memaces Partioulidres & 1'égard dos
"espions” oceidentanx, i

Cos monaces n'ont dlaillours pas empBohé que des mesures de o lémence
viemnent d'8tre déecidées a Budapest, qui sont sans doute 1s prexder signs
d'un prochain apeisement dans les “"dénooraties populaires® aprés les &purg-
tions systirmetiques de ces derhiers mols et les deux séries de gronds procde
~-oxe-Ra jk-Kastov d*une part et Robineau-Vogeler-louwers dtsutrs rart, Il
s'aglt, & 1'oconsion de la f8%e nationale du 5 avril (anniversaire de la 1i-
béretion), dtune large amnistis vour les "erimes et délits politiques, éoona-
miques et de droit cormun”, de 1tautorisation valable Jusqulau mois dtoctobre
£ ‘tous les émigrés do regagner leur Pays sans dormasre, et deo llabrogation de
certaines mesures discriminatoires que subissait la .ninorité allemande gqui
contrairement aux projets initisux n'a pas 6té expulsée. S1 ce ne sont ras 13
soulement des mots, peut-8tre faut-il y voir 1'annonce d'une certaine atté-
miation dans ce seeteur de la guerrs froide, : -

G.B,

Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83-00415R006900230001-9



Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83-06x

BIIiES EEARTIONSS i
A\

IL RST NECESSATRE DE PENSER.

i - Que 1'0ccident soit en plein désarrol cola ne fait pas de douwbs :
désarrol moral, intellectuel, politique, désarroi aussi dans les dormines
dtapplication, qu'ils soient &conomiques s financiers ou militaires,

1646 dernier le Président Trwmn, au cours d'une déclaration publique,
exprimait ltopinion que la guerre froide était gognée. Il v a quelques jours
dans le New York Hersld du 2l mars, M. Walter Lippmonn concluaib, implicite-
ment au moins, qufelle etait perdue, De faib, il dressait un bilan suggsstif
des défaites diplomntiques essuybes par 1'0ccident ces derniers mois : effon-
drement de 1tinfluence occidentale en Chine, désunion au sein du pacts Atlan-
tique, moonnalssance d'une Allemmgne et d'un Japon nationalistes, cing &
peine aprds les capibulations sans conditions, rupture enfin de 1lréquilibre
des forces en faveur des Soviets, depuls qulils possddent la bambe atomiqgue.

. De o8 train le monde occidsntal glisse rapldement vers la désomposi-
tion, ok, s?il y a guerre, vers la défnlte. la défaite signifieralt - il nty
o pas 4 mAchor les mots = la fin dlune forne de civilisction chdre 4 tous les
Occidentaux, lfasservissement & des dtats totalitaires ot policiers eux-rfies
inféodés 4 Moscou, en bref ltesclavege, Cependant 1'0Occident posséde toutes
lgs ressources néocessaires, morales ot matérielles, pour arréter le glisse-
ment, Mais il ost temps qu?til se ressaissise, olest-d-dire qutil storganiss,
qu?il définisse exactement ce quril veub, qutil fixe, en fonetion du-but 2
atteindre, la ligne de conduite & suivrs, enfin qu?il sty tiemns et rassemble

- leg noyens adéquats en affectuant lteffort correspondant, .

&
& &

Los contradictions sont partout, Dlabord dans le domaine moral et in-
tellootusl, LtOocident défend, dit-il, la:liberté de croire et de penser,
Copendant aux Etats-Unis 1fidéologle communiste est considérée corme héréti-

‘que et tout comm wniste comme un agent de l'enmemi, Une comission spéeiale

chorcho & détoctor les sympathisants marxistes, Elle en découvre plusieurs

“dizaines au sein ménme du Départenent d!Zbtet, Les Occidentaux se dressent-ils

contre 1timpérimlisme noscoubairse ou contrs une nouvelle doctrine sociale ?

Au juste que préconisent-ils ? Quel est leur idéal ? Is christianisme
ou la technocratie ? Ltsmerican way of life ou lthwmnisme ? Ia coca-cols
ot les frigidaires ou une certaine fegon de penser et de vivre ?

Sur le terrain politique les Oocidentaux sont-~ils-des démocrates l?.bé-
reux ? Quid de 1!Espagne fasciste de Franco ot de la Yougoslavie totalitaire
du maréchal Tito qutils cherchent ¢ englober dans leur systéme ? "

' Bt quo vont-ils faire de 1l'Allemegne et du Japon ? Ies maintenir dans
1tétat actusl 7 Clest pratiquenment impossible, Ies transformer en alliés,
oo’ qui pout Stre dangereux ou les rejoter dans le camp adverse, oce cﬁi“ﬁﬁ
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sereit davantage encore ? Aprés dvoir :éééquipé les Allemands ot les Japonals
vont-ils renoumcer & les défendre et leur interdire de se protéger par leurs
propres moyeis ? Vont-ils les neitraliser ? Mais colse mne dépend pas dleux

seulement,

sur le plan &conomique - nous avons déja eu ltoccasion de souligner
cette contradiction - les Etets-Unis disent agir dans 1tintéret de ltRurope
oocidentsle alors que leur intérBt propre est dtabord en question, plus exac-
temont celul de la comunawtd Atlantique, Cette cormtnauté est-elle une asso-

ciabion entre égaux ou un accord de tutelle entre puissance protectrice
ot puissences protégées ?

Sur le plan mondtaire les organismes de Bretton Woods d43j3 en grande
partie dépassés sont-ils destinds 3 imposer le dollar moyen de rpalement
mont internationsle, & susclter dans le monde entier ume soif inextinguibhlo
do mormaie smériosmine ou & favoriser le retour de la prospérité en Occident ?

Sur lo pian BEE SRR R enfin ol en eost-on, que veutmon ? Tout lo sys-

" %3me do défense de 1ltOccident rgposait sur 1thypothSse que los Russes ne dis-

poseraient pas de baubes aboriques avent 1952, que 1a, puisssnce de ltaviation

gt de la mgrine soviétique serait toujours inférieurs & la puissance do
- celles des EBbats-Unis, :

Cependan'b los Russos ont taintensant des borbes abomiques et le général
Bradley, président du Comlté do# chefs d'Etat-major, vient d'exprimer 1lopinion

.- quten ‘temps de paix les Etats-Uhis ne pouvalent pas statbendrs 4 rivaliser

sveo les forces rouges, sur mer et dans les airs, pas pdus gue sur bterre,
De fait, les Américains ne disposent sctuellenent que de 10 divisions répar-
ties sur toute la surfecs du globe et ne disposeraient, gserble-t-il, on temps

de guerre que de 25 au bout de six nmois, alors que 1'U,R.S,5. en met déjd

~&

b3
0

en ligne 150 &4 200 et quielle doublerait ce nowbre en cas de guerre, Ntest-on
pas cependant unanimement dlgccord pour considérer oorme déeisifs los hull
prenmiers jours dtun évertuel canflit, Bt qulest cebte organisation militaire
qui place 1!Europe en pointe sans assurer sa protection ? :

Ce qutil y = de plus grgve enfin ntesgt-il pas que le désarroi occiden-
tal nous conduise peu i peu & lladoption des méthodes mdme de ltadversaire
&vontusl, clest-i~dire i 1llabardon progressif de la 1iberth, & la mulbtipli-
oation des polices et des contiSles, considéré corwe 16 - soul ricyen de défense
officace, Ainsi ltennemi est ddans la place avant qutells. soit investie et
tout risque d'8tre perdu sans qutil y ait m8mo conflit, Ce n! est pas la Gréce
conquise qui stempare du for du vainguours; ctost 1a Gréce encore libre qui,
de ses propres mains forge avant la bataille, les fers qui 1tasservissent,

&
& &

Malgré toutes ces contradictions les Occidentoux, ceo ntest pas dou-
towx, ont un idéal commun, Poub-8tre ntest-il pas facile & définir, Il se
résune cependant en un soul mot 3 liberté,

Ce qutil faub entendre par "13bert8" a &té précié“é par le président

;. Roosevelt dens san message au Congrds du 6 Jenvier 1941 @
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QESTMBIER .

e sont los quatre libertés essenticlles 3 1la prenidre est la liborts
de paroles et dloxpression, lsa douxidme, la liberté de prier Disu A s guise
Ja troisidme % la quatridme sont des .1ibérations plutdt que des libortds d;s
1ibérations dont nous na Jjouissons pas oncore nais dont nous espérons ;jou;.r
un jour : la libération do la misdre, clested-diro la possibilitd pour chacun
do menor wne vie saine ot paisible, la ‘libéretion de la pour, ctost-imdiro
une réduction généralo des armemonts, "réduction s3 compléte ¢t si tommle sur
toute la surface de la terre qutducunc nation ne solt on mosure de commettre
un‘b?c'b’c-: dlggression contre aucune putro nation, ou que co soit, dans 1o mendo
entier”, : ' '

3%4155006900239001 -9
. 98

In conqulto de cos quotre libertés, aioutait leo présidont Rocsevolt,
"ntest pas un r8ve chimérique et loinbain, mais wnoe possibilité actuslle,
réalisable dans notre temps zt par notre génération, Ctest exactement 1ltopposé
du soi-disant ordre nouveau et de la tyranmie que les dictateurs cherchent a
-imposer 4 coups de bambes”, ' .
o &
& &

- Pour qufeffectivement co r»8ve ne soit pas chimériqgue, gour' que les li-
bortés ainsi définies ne reshent pas des vues dtesprit, pour "qutelles cam
battont aveo leurs défenseurs”, il faut dfabord que ceux-oi aient une claire
consoience de ce qulils défendent, Il faut ensuite qutils mettent sur plad
une défense totale norgle,intellsctuslle, économique, militaire, walable
pour tous et partout, en Turope et aillours.

Checun depuis 19,5 absorbé par le souci de ses intérdts propres & perdu
de wue llensemble, Les Etats-Unis ont surtout cherché & gagner des dollars,
plus exaectement & préparer le terrain en wvue d'ten gagner, Ia Grende-Bretagne
s'est offoreés - en vain - mais non sans inconvénienbs pour lss autros, de ne
pas pordre son r8le de puissance directrice, Ia France, pffaiblie s?est cone
centréde sur ses affaires intérieures, ignorant 1l!évolution mondisle » restent
‘obnubilée par le probléme sllemand, Personne parmi les dirigeants & Washington,
4 Londres ou & Faris, "n'a pensé plandte sous llangle occidental”, Clest do
cola justement qutil stegit, Il faut roponser la situstion, Pour penser 11
fart des penseurs, Ce ne peuvent &tre nl les hommes polibiques assaillis par
les préoccupations quotidiermes : lour parti et leurs &locteurs, ni los hauts
fonetionnalres absorbés per leur thche administrative, trop souvent limités &
des spboialisations étroites, Ce ne peuvent &tre cue des hommes libres dégagés
de toute responsabilité immédiate, chargés uniquement do réfléchir et de cone
covoir pour llensemble de la communauté Atlantique, .

- ‘I1 ne stagirait pas do quelque chose d'mmtidrement nouveau, le ondre
oxiste 3 le pacte Atlantique, M, Robert Schuman vient de le souligner, 1l
soeralt opportun do ne pas limiter lo Paoobto au domaine strictement militaire,
de 1ltélargir, do lo transformer, Uy embryon dforganisme existe nussi qui pour-
ralt au moins servir de moddle : lo bureau des plans qui fonctiorme & la Maison
Blanche & c¢B%é du présidont Trwmn, Il a 8% fondé par lo général Marshall :
il pensait que le Président et ls Dépanrtement d'Etnt nwnient besoin dtfun groups
dthormes entidrement placds on dehors de la oconduite irmddiats des affaires,
ayant pour mission de pensor, de conseiller quant & llorfentabion de politique

généralo,
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Un bufeau do co gonro pourrait 8tre organisé pour tout 1! Occident.
T1 comprendrait un potit nombroe dc porsonnes, uns trontointe au maximum, Il
pourrcit Stre divisd on deux socdtions ¢ 1tuno dtinforrntion, 1tautre dos plans
proproment dits, Il sidgoralt tont8t & Weshington, terttt & Londres, Poris
ou mBmo dins tollo subre capitale. Il curalt un aélégué pormanent cuprés du
chof do 1llexécutif do chague gouvornomont. Il opbrerait rar rocommandation,
‘on vortu dos dircobives trds générales qutil auralt élnborées,

Son premicr soucl sorait do détorminer la position exacte des pays
do 1tEurope’ occidentale i 1tintéricur do la comunanté Atlontique ot dans
oot ordre dtidée do modifier le pacto en 1tpdaptant 4 1o réalité, Les pays
de 1l'EBurope occidontalo dans 1t4intérdt mbme de 1tOccident dovraiont sans
douto Btre libérés do certainos obligabions, - ‘

Gortes, co schéran nta rien dtabsolu., Dlautres organisations sont pos=-
gibles, Mnis ltossontiol demouré : mettre fin au désarrol notuol, 8%ro bioen
convainou qu’il faub en sortir et pour cela qutil ost néeessaire de penscor,

JeGo
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‘LA STTUATION ZCONOMIQUE DU VIETNAY

En 1949, 1'économic du Victnam a réalisé des
progrés limités, mais cortains - ¢t cela on dépib
du, raidissement de la résistance du Viet-ilinh, Ccs
progrés se sont traduits en particulier par une aug~
mentation de la production agrlcole ot industrielle,
Ils sont 1iés, pour uns part, 4 la nouvelle straté-
gie des troupes franco-vietnamiennes, qui visent
desormals des ob,]ec'blf‘s eoono‘.uques. L'apurovlsio.l-
nement stest amélioré, -

Mois le comeroe extérieur reste trds déficitaiw
re. et la confiance dans la piastre nfest pas restau-
rée, La situation reste difficile,

Ltavteution du publie mstropolitein, I propos de la situstion en Indos
ohine, se oconcentre d'ordineire sur les événenents politigques, milibeires, fie
nanciers, Slle ueﬂ'].igea trop souvent l'aspect econordque du probléas, Il est
é\nﬂcm pourtent quleu fur et & wesure que la guerre 'bra.Lne en longueur, ce der-
nier .facteur prend ae plus en plus dlinporiance.

Les rebollas du‘ﬁet-mhn,mcapab}a rbremporter autre chose que des succds &pi=-
sodlquas de guerilla, cherchent 4 troubler le plus profondement possible la
vlie économigue du pays, dans le but de nous aliéner la paysafneric anemite.

De son c8té, l'armbe fran¢aise n'étunt pas assez nombreuse pour ocouper en
force tout le pays, doit viser & couper 1l'approvisicanenent en vivres des
vandss viet-minh et & les empEcher de se procurer des subsides, ‘

Cette stratégie, dont nous avions exposé les grendes lignes dans Pers-
pectives (Well du 19 Tﬁ?)semble avoir été appliquée de plus en plus & yatbéma—
tiquement au cours de 1llannée 1945 nar les suboritds militaires frangaises,
Elle somble avolr donné déjd des résul‘tats substontiels du point de wue agri-
cole, cormercizl et finanoier. '

La nouvalle stratézie et 1' scononie de la zone vietminh.-

Il existe, ‘en effet un grand contmste entre la s:.tuatlon des grands
oentres portusires et urbalns ainsi que des zones contr8lées par le gouvernes
ment régulier et celle des régions qul sont plus ou moins sous la coupe des

- rebelles Vie'b-M:th. .
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Li ob régne le Viet-Minh, 1'annbe 194S & marqué une grave détérioration,
En 1949, en effet, le sommandement frangais a enfin apporté gquelque attention
3 1taspect économique des opérations, Il lui a fallu relativement peu de ‘tenps
pour s'apercevoir gue le théme général de son mction était exactement & 1llen-

vers de os qui était souhaitable et de ce qus certains spécialistes anclenne-
mert &tablis dens le pays, conseilleient de faire depuls. longtemps,

Aors gulon stefforgait & grand®peine d'assurer la eirculation du paddy
dans la partie Ouest du Delta c¢ophinchinois, on shandonnalt au Viet«liinh le
dslte populeux et fertile du Tonirin, On a enfin compris qu'il fallait, au con=
traire, cbondonner & elles-mSnes les provinces de 170uest cochinchinols en
renoncant & une exportation de riz foraede, et chasser du delta tonkinois ltor-
ganissbion Viet-iinh qui y prélevait ebondemment ressouraes, nain dtoeuvre et
combattents, - '

Les résultats de cette action tardivemesnt entreprise ont été immédiats
et pour les communistes, désastreuxe Le Viet-Minh manque de piastress I1 en
trensporte moins sur la plaoce manéteire de Hong-Kong ol il les éohangeelt con=
tredes dovises, Il manque aussi de moyeng de transfert entre les divers points
des surfoces qulil contrdle, Il sfensuit des diffioultés d'approvisionnemont en
médicements, produits ‘chimiques ot métellurgiques, un véritable retour 8 une
économie du lioyen-Age et des disparités considérables entrec le pouvoir d'a=
chet de 1a piastre Viet-iinh suivant les ccntons, Dans 1l'ensemble, le change
de 1la piastre Vict-Minh est pasgé de 2,5 & 12 o% parfois mfme 15 pour une pias=—
tre indochinoise, Au Tonkin, le pouveir d?achat de 1la piastrc VieteMinh qui
comtinue & déeroftre régulidrement, peut ftre Gvalué au vingtidme dfune pias-
trc indochinoise. L'ésroulement monétaire qui so dessine ainsi devraitd, si
108 circonstances extérieures ne viennent pas le corriger, faire présager un
éohec prochain de 1l'entroprise aommuniste o

Liggriculture ¢=

On a noté en 1949, dans lu zone cohtrdlée per les troupes franco-vietna-
miennes, une augmertation assez sensible des superficies cultivées en riz,
"gqui restent cependant trés inférieures aux ohiffres d'avent-guerre. Clest
ainsi que dans le Sud Viet-Wem, les superficies engsenencées pour lo campagne
191950 otteignent 1,195,270 hectares en regard de 1,103,000 ho en 194849
ot d'une moyenne dlavant-guerrd de 2,151,000 hae Le pourcentage par rapport
& 1'evant-guerre, gui u'atteint oncore en moycune que 5L, % en 194950 ?eontre
L6 % en 1948-L9) est trds varidble selon le degré de pacification des Provine
cose C'ost ainsi qutil atteint 92 % dans la province de Gooong et seulement
1l % dans oelle de Hatien, Les rendemcnts s!annonccmb bonse Ils sont plus fai=
bles dans le Nord Viét-Nam; mais une bonne récolte de riz gluant (servant uni=
quement & 1'alimentation de la population indigine) compense en partie la né-
dioccrité de lao produdtion do riz ordinaire, Fin novembre dernier, les super-
ficies ensemencées en riz dans les zones contrSlées du delta tonkinois stélo-
veient & 78,000 ha, en regard de €,,000 ba en 1948-49 et de 111,900 avant L5e
On sait qu'au cours dcs derniers mois, de nouvelles provinces oub 6%6 1libé=
rées dans cette région, '
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Dons le Sud Viet~Nam, 1o récolte des arachides de 2¢me campagne est ter=
rinéey le rendement est bon dans la région de Thudaunot,

Sauf dans la région de Ikiytho o les soins d'entretien courants sont done
1és aux cocoteraics, peu de plantations sont entretenues, Dans cette mlme rém

gion, .la baisse des cours des noix de coco qui s'était produite en novembre
ne s'est pas mointenue et les Prix sont & nouveau oeux pratiquéds en octobre,

La récolte du tabac est en cours a Mytho, Bentre, Thucaumot, od le ren-
dement & 1lthectare est de 600 & 800 kg de tebac haché, Les superficies culti-
vées en poivre sont en régressiong cette culture est abandonnée dans la ré-
‘glon de Rachgia, Dens la région de Thudaumot, la cueillette o &té eflegtude
avant maturité pour profiter des prix avantageux; 1Tentretien des poivriers
y est insuffisant,

la récolte de certaines.veriétés de fruits est en cours (agrumes, kaini-
tes, sapotilles). Dans 1la rdgion de Tonan, une extension marguée des cultures
-de bananiers est signalée, Les culturos narsfohired se développent également
de- fagon appréciable et la production s'intensifie du fait des prix élevés et
dtune rentabilité rapidee ’ - ' '

Pour les plantations d!Indochine (d*une surface supérieurs & 500 hs) la
production de caoutchouc en 1949 a atteint 43.400 +,, chiffre sensibleusw
égsl du monbant correspondant de 1948 (43,9000 t,)e La production du mois de
. dévembre, en augmentation appréciable, avoisina 5,000 t, Les nilieux spéoialie
- .-5és considérsnt que ces résultats représentent un meximm,en égard sux cone
- ditions qui ont prévalu dans 1'Union indochinoise au cours de -1'amnée sous ro~
vues LYcmbarquement du caoutchouc indochineis destind A 1'opération de troc
-contre du sucre amériosin est en oourse Sur le marché international, le haus-
se des cours du caoutchous rapproche ceux-ci des prix dgmandés<par les plane-
teurs de 1'Indochine, : o :

L'approvisionnement intérieur et les prixe-

La faculté do se ravitailler en produits du papys est en amdlioretion
pour trois raisons: : A o _

1°) La séourité des communications est neilleure; les &changes sont plus

. s8rs et la prime au danger tend 3 dimimuer,

2°) Un certain réiquipement sfest effectud dans 1és moyens de transport,
-surtolt dans les transports terrestres et aéricns, mais le déficit dans la
batellerie fluviale en Indochine est encore considérable et poserait un grave
probléme si la paix intérisure revenaite

3°) Le milieu humain a tendu & stadapter 2 1a §ituation extraordinaire
du moment, en particulier autour des grands centrese Clest ainsi que des zo-

nes outrefois peu cultivides omt 6t livrées par des populations déplacées 4
des. merafchages importants qui ¢ontribuent & 1'approvisionnement des villese

Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDPS%%WTE 30001-9



Approved For Release 2001/09/10 ;: CIA-RDP83-00415R006900230001-9

La situotion &dconomiquo . REEEN
du Viet-Nom

-y e

Le pouvoir d'achét intérieur de le piastre a donec wvu ralentir le mou-
voment qui 1'effaiblissait, L'indice cu colt de la vie pour les Indochinois
de la classe moyenne & Scigon, qui s'ébait Clevd de 48 % en 1948, nla uontd
gue de 13 % en 1949, L'indice de¢ le¢ classe ouvriere gui s'était accru de 2 %
n's momté gue de 5 » en 1949 et mfne une baisse do L % s'est manifestéc & par-
tir du mois de juine » '

Cos indices de prix se‘'retrouvent donc au coefficient 37 par rapport &
. . . s . P . N
1939, Mais il n'est pas mouvals de rolever que ece coefficient Clevé est dil

surtout & 1vaction de 1'indice parkicl "logements" qui atteint le ohiffre catas—
trophijue de 56, tandis que 1'alipentation et 1'habillement dépassent 35.

Ces indices tiennent compte évidemment des prix réels gue paie le conw
s waoteur, clest-d-dire.des prix "morché noir", En ce qui concerne les Stoffes
et le logement, le manque de logement dans les grands centres urbains est trés
aigu et impose des désogréments considérables & la population ouvriére, Quant
‘4 1'hopillement, il y a peu de tepmps que les tissus de coton se vendent aux prix
normcuxe Le prix du logement et delui de 1'habillement ne peuvent nanguer -de
monifestor une baisse si aucun événenent monédteire artificicl ne survient,
Cetbe baisse dfailleurs s'est amdreée récerment.

En ré0lité, l'observation individuelle montre.gue le pouvoir d'achat in-
térieur de la piastre est au K20°de ce qu'il était avant la guerre, L'améliora-
tion intérieure, la‘tendance & lg stabilisation et méme 4 b baisse des produits
Atimportation, la -lefite reconstruction des logements dans les centres urbeins
sont trois facteurs qui devraient logiquement emener en Indochine une beisse
sensible du niveau des prix, clest-d-dire une noteble amélioration du DPOUVOLr
d'achat de la piastré qui pourrait regegner le 1/15°et & la rigueur 121/10°de oe
qutil était avant la guerree : : S .-

Ltindustriee~

La production industrielle peraft également s'8tre améliorée, en parti-
culier dens le Yord Vidt-Nem (Tonkin), ’

~ Dans le Iord Viet-Nem, la production des charbonnages de Hongay slest
élevée en décetdre & LN,072 tonnds, solt le chiffre de production mensuelle le
plus élevé pour 1949 et une sugmentation de prés de 13,000 tonnes sur le mois
de novembre, Ceci porte le total de la production des mines de Hongay en 1949
"4 352,337 tonnes, soit une 186gdrd augmentation par rapport & celle de 1948 qui
stétalt élevée & 339,000 tonnes dnviron, '

Dans les mines de de Dong<Trieu qui ont repris leur production depuis
le mois de septembrs, des travaux importants en vue du développement de la pro-
duction en 1950 ont été effectudd et les goleries souterraines viennent d?&tre
rouvertes, oce qui pernat dlespérdr au cours de 1'annde & venir une production
de 150,000 tonnes, soit le quart environ de la production dfavant-guerre,

Pour l'ensemble du Viet-Nam, la production houilldre de 1l'année 1949
peut &tre estimée & 375,000 tonnds comtre 359,000 en 1943,
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Pour lfensemble de l'année 191;9, la production de ciment s'éléve 3
138,000 tonnes de ociment brut et 153,000 tonnes de ciment broyds, ce qui cons-
titue une importante sugmentation sur celle de 1948 qui ne s'ébait élevée qu'd
98,000 tonnes de ciment broyé. '

-

Le commerce extérieur.—

Lt'année dernidre, 1'Indochine a vu disparaftre graduellement le pénu-
rie de produits industriels, d'importation dont elle aveit tant souffert, L!é-
quilibre a ét4 atteint nettement dés le milieu de 1'année, sauf pour d'assez
reres produitss: métaux non ferreux et certains produits chimiques, Dorénavant,
le demi-grossiste ou le détaillant peut se présenter ochez l'importateur et
&tre certain, s'il verse des arrhes, d'une-livraison dans les trois mcis, si
méme il ne trouve pas. sur stock ce gutil cherche. Ld encore, 1l'Indochine a wu
le mouvement de hausse se relentir, La hausse de 1'indice officiel des prix
des produits d'importation n'a été que de 9 % en 1949 contre 68 % en 198,

i Le mécanisme de l'approvisionnement extérieur est cependant le mfme
‘gulen 1948, et tout aussi artificiels - ) :

4 " Pour acheter dans les pays A& devises "dures", 1?Indochine ne dispose que
' dtexportations trés chétives qui, en 1949, ont &té encore inférieures & celles
de 1948, Sur ces pays & devises recherchées, les exportations sont inférieures
dtun tiers a celles de l'année précédente, )

.. Par gilleurs, les allocaotions de devises par 1'0ffice des Changes mé=-
tropolitain omb &%té largement inférieures 4 celles dé 1'onnde précédonte, Ce-
pendont, ‘en raison du retard dans 1lfopplication des progrommes, les importa-
%ions en provenance de pays & devises dures ont étdé en poids supérieures de
20 % & celle de 1948, :

L'Indochine o donc continué & se tourner largement wvers la France,

" Budget et monnaiey=

o . Bien que le méme mystdre conmtinue dlentourer le bilan de la bangue chare
gée de 1'&mission des plastres, il semble que la position tecimique de la mone-
naie indochinoise ne se soit pas affeiblie en 1949, Au conbraire, le chiffre
de la circuletion est & peu prds stable aux environs de 18 fols son chiffre

de 1930 -

Etant donné québCorps expéditionnaire déverse dons le pays ?es sommes
trds importantes pour les dépenses de sa campagne une telle situation peut
perattre paradoxale. Comment ce paradoxe s'expliquet-il?

, "En Indochine, la vie monétaire est actuellement influencée.paf guatre
facdteurs monétaires principaux qui s'appliquent 2 une production intérieure
gulon peut estimer grossidrement en progrds de 25 % en 1949 par ?apport a
1948, tandis que 1'amélioration des moyens de transport ast’sufflsante pour
que la production ne stagne pas et soit échangée en toml'i'ffi"En

Ril
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1°) La situation budgdtairé attire évidemment 1'attention au premier
chef', Le.deuxidme collestif du budget ordinaire de 194S comporte 1.892 millioms
du dépenses couvertes presque entiérement par des recettes réelles., Ce budget

'&teblit ainsi 34 16 fois son monbant d'avamt-guarre, meils & ce budget ordi-

naire s'ejoukent des budgets extraordinaires et spéciaux sur lesquels la pu-
blicité nlest faite que partiellehment, gui sont dTun ordre ds grandeur voisin
du budget ordinaire, étant financés ssulement en partie par la Hétropols,
" tandis que le Trésor indochinois leur apporte des avances qui ne peuvent en
définitive provenir que de 1l'inflation,

En 1'absence de données précises que les autorités finaucidres se gar-
dent de divulguer, on péut estimef, semble-t-il, & quelgue 500 millions de pias-
tres la conbribution des budgets emtraordﬂnalres et spéciel au f01sonneﬂent
rnonétaire en 1945,

2°) Les dépenses niliteires somt ceitainement le plus gros facheur drtex=
pansilon nonéteire en Indochine, Il est impossible de connaftre lg partie des déw
penses uilitaires effechuée en Edochine,cor le colit annuel des dépenses militaires
en Indochine que l'on sait &tre d¢ 9 millierds de piastres environ ne roprésen-
te pas la réalité des sémmes dépehséos dans la Pérninsule, On peubt hassrder que
17Armée n'ocffectue en Indochine qu’un total de pulements de ltordre de 3 nll-
liords par an,

_ Les deux facteurs précédents tendent & augmenter la cireulation dtun
nombant qulon ne peut qulestimer trés imparfaitement, mais qui pourrait &ire
de l'ordre de 3,5 milliards par ats pour les contrebalancer, il existe deux
feeteurs de résorption Qqui sonts

3°) Le @éficit de la balande coumerciale que llon peut estimer pour
1949 ocux.environs de 2 milliords de picstres, Il était de 1,2 milliards en19.8.

L°) Les tronsferts de capitaux non commreisux sur la France, Nous en
ignorons le wontent, mais oce dernier doit &tre importunt, si l'on tient compte
de l'existence d'une forte population civile et militoire frangais en Indochi-
ne, du foit qu’une partie trés importante de 1'élite indochinoise a de plus en
plus tendande & prendrse dés intéréts en Fraonce et, 1orsqu'ella en a les moyens,
dy prévoir son insta11atlon dérinitive,

On peut supposer que le mombont de ces transferts s'est élevéd en 1949
4 non loin de 1,5 milliards de plqstres,

Le jeu des quatre facteurs précédents conduit & un certain équilibre
entre les deux facteurs infletionn-ires et les deux faocteurs déflationnaires.
Cette supposition est carroborée gar la constatation d'une certaine stagnation
dans le totel de la ciroulation des billets de banque et des comptes de la Bane~
que d'émission, Ce total n'e augmante que de quelques oentaines de millions et

1teffet de cette augmentotion sur les prix a 44 &tre annulé par 1l'augmentation
de la production intériegure, i |
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CCHCLUSION g

Comme on le voit, la situation économiqus et finaneiére du Vietwlam
reste, en dépit des progrds réalisés, trés fragile. Méme en supposant que la
Chine commniste oongerve 1l'ottitude de passivité relotive qui semble &tre
présentoment la sienne, méme si l'aide américaine rend notre action militaire
plus efficcce ot apporte une aide substanticlle & 1'économie vietnamienne,
i1 faut prévoir une longue guerre d'usure, le Viet-Minh cherchant & nous las-
ser et yous-nfnes visant & lo priver de sos ressources agricoles et finan-

QLlETes «

Roste 4 savoir si une action psyshologique sur les milieux influents
du Viet-Nam est possible, en vue dlobréger cette "lutte au finish"., Politique
qui demanderait de 1l'imtelligence, de la hardiesse et surbout une connaissan-
co inbime de la mentalité annomites :

JoGe Fo
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LES PERSPLCTIVES DU COMUERCE FRANCAIS
AVEC LTAMERIQUE LATINE

I,~ L'ETAT ACTUEL DES ECHANGES o= -

-

La place quloccupe 1'Amérique Latine dans le commerce frangais d'impor-
bation et dfexportation, quoigu'en progression constante, dtune annSe & 1lau-
tre, ost assez minime: le tableau suivant en dome la preuves

Importations de tExpor‘ba'bions vers
1'Amérique d.Sudil!Amérique du Sud

-

(en % du oommerce ext.dela France)

Ll lgzg T ESELERECSI TS RITORSIENRIS S _ i0 % 8 %
- 19 S8 000sRasesstensBeBORRRES N 11 % 7,5 %
"’19@ AL RS EE XN YER NN E N RS XN NENRIENY 8% ll,S%

‘ Evalué non plus en pourcentage du commerce extérieur de la France s mais
en valeur, la progression apparaft plus nettement au cours des récentes anndes,

~-Le commerce extériour fraencais avec 1l'Amérique du Sud -

(en milliords de frarecs)

K £
| uportation |Exportation [Balance (en pourcentags |
: du commerce qxt.globale)g

S e S S QU AR | G WD e S W 2 S0 W St

1958 ®eednsssrsersniere 3,5 1,7 50 % ) é
19&8 ;oqo»o.’o'ucoopiouov 52,5 . 17,7 3& % i

19&9,..'.O-..;.“'.I.QI‘. 53,8 ?’9 98 576

-

Llannée 1949 a dono wvu se réaliser un 8quilidbre & peu prds parfeit de
notre balance avec l'Amérique Latine, Mais cet équilibre est un équilibre de
restrictions les quantités échengées sont insuffisantes,

, Yobre exportation vers 1'Amérique Latine ne pourra se développer quls
une condition essentielles faire, au préolable, un effort d'importation sans
lequel 1'Amérique lotine ne pourrait payor lss produits que nous sommes Suscep-
tibles de lui vendre, :

Il.~ Lo problme majeur des importationse=

L'Allemagne, depuis 1930, avait perfaitement réalisé cette nécessitd
dtacheter en Amérique du Sud toutes les matidres premidres disponibles afin
dtétre sire d'y vendre ses produits manufacturéds excédentairese L'idée, parfai-
tement saine fut exploitée & partir de 1924 en vue de préparer la guerre. Elle

" wewe
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a de la sorte, été entachée dtun préjugd nottoment défavorable aux youx des
gutres nations, Elle doit pourtaint Stre reprise aujourdthui.

Quelles importations?

On peut distinguér trois pobégorics dans les importations frangaisess

1°) Les matidres premiséres achetdes actuellement avec l'aide Marshall dang
1a zone dollar, Le FPlan Marshall devant se terminer en 1952, il faub qu'd cet~
te date la France pulsse:

-~ Soit se proecurer autrement les dollars néoessairesg

- Soit trouver ailleurs les matidres premidres de fagon & ne pas devoir
les payer en dollars,

Le premiére solution semble jmpossible dans l'état actuel ou prévisi-
blo des choses: la pérurie de ddllars est générale dans le monde, L'Amérique
Latine prise dans son ensomble n'a pas vis=-vis des U.S.A. de balancs excé~
dentaire, donc pes de réserve en dollars ol nous puissions puiser gréice 4 des
‘exportations sans contre -partie, Seuls gquelques peys, - 1e Véndzuela, Cuba, le
lexlque dans une certgine mesurg = exportent aux Etets-Unis qutils n'en impor-
tent . . ‘ ' '

Ctost dono & la seconde solution qutil faut en venir, Il soc trouve que
114mérique lotine dispose dés meintonant ou en puissance de tcutes les natide
res premidres dont noas avons beésoing céréales, corps gras, coton, métaux non
ferroux, pétrole.

2°) Les prcduits donmt nous spmes consomatours, mels dont le besoin est
noins urgent; le café qui jusqu'd la fin des restrictions, rentrait dans cette
catégorie, est depuis, considéré par le gouvernement comme Fne denrde essenw
‘bielle‘ .

3°) BEnfin, les produits qui nous paraissent superflus parce qus nous les
produisons nous -mdmes en quantité suffisante, soit en Prance (vins), soit
dans nos territoires dtoutre-mer (riz, cacao). :

Cos deux dernidres catégories de produits sont done moins essentiolles

3 notre consormation mationale, guoique la production de 1!'Union frangaise
soit souvent cncore insuffisente: clest,enmtre autres, 1o oas du riz indochi-
nols. Pourtant, c'est sur clles que doit porter avant tout nobtre effort dtim—
portation, L'Amériqua Lotine gyent des diffioultés & les éocouler nous vendra
dtautant plus facilement les produits de la premidre catégorie que nous lui
 assurerons des déboushés pour les deux autres. Le probldme est dono de réex=

porter en Europe contre des devises gul nous manguont (livres, francs belges,
oto +..) les produits des catégories 2 et 3, la France devenant ainsi un cen-
tre de redistribution pour llensomble de l'Emrope..

wes

Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83-00415R006900230001-9



.~_3 : |
2001/09/10 : CIA-RDP83-00415R36690028000: -Brancais
Approved For Release o5 { rienn vors

Les moyens de réaliser cettes politique gm ‘Es‘“\““ | *

Un tel changenent de conception dans la politique commercisle de la
France & 1'6égard de 1'Amérique Latine, politigue traditionnel lemert fondée sur
la priorité des exportations, suppose das wues & longue &chéance et des méthom
des nouvelles,

I1 faut d'abord que nos principales maisons de commerce installent en
Amérigue du Sud des succursales ou des filiales, ou qu'elles envoisnt sur rlace
des agents plus actifse. L'industrie de la laine a déj4 sur place, surtout en
Argentine, de nombreux représentants cui sont & méme par la connnissance
qutils ont du pays, d¥'fectuer des achats au meilleur compte et de truvailler
aves les tiers pays, L'exeirple est & suivre. L ’

I1 faut ensuite dresser. des plans d'importation portant sur plusieurs
-amnées; condition essentielle de l'approvisionnement régulier de nos industries
transformatrices. Du m8ne coup, les productsurs sud-omériceins auront la cere
titude d'avoir toujours des débouchds et les échanges entre la France et 1'A-
mérique Lotine seront stabilisdse

La France dispose d'un certain nombre d'atouts, Elle a passé avec la
plupart de ces pays des accords de paiement qui lui permsttent dtacheter, sans
limitation, les matidres premiéres et les produits locaux. Elle dispose dtun
- . réseeu bancaire important et de premier ordre, Elle Jjouit enfin dtun prestige
- certain que notre abstention prolongée ne manquerait pas de ruiner rapidement,.

Toute cette politique d'importetions n'sa dfailleurs dTautre Jjustifica-
tion que le besoin impérieux de trouver aux produits frangais un débouchs sup-
plémentaire; elle en est la condition nécessaire. :

I1I.= Le probléme des exportations (=

L'imérique Latine,bout comme 1'Europe, mangue de dollarss clest perti~
oulicrement vrai pour I'Argentine qui, & cet effot, a mis en place une réglo=-
mentation draconienne des échanges et aussi pour la Brésil domt les exporta-
tions sont surtout dirigées vers des pays 4 devises fortes. Le tableau oi-
~"dessous. donne une idée du déficit en gade 1'Amérique Latine,

- Lo commerce extérieur de 1'Amérique Latine avec 1'Amériqué du Nord -
' : (en millions de dollars)

- e
Exportations | Importations | Déficit {

""1938 .;--;;oet;ctciititntl . 22 612“' 82
b 1914-7 Phrscssensreveettenny 20511"- }4.355 : 1‘8)','1
"'191‘-8 e s IIEIBCENOLENEN OO 2-736 36520 v 7824'

La diminution du déficit provient comme on le voit dfune restr;ction
des’ importations beaucoup plus que d'une intensification des exportations,clest
dons un commerce de pénurie qui tend & prédominer en Amérique Latine.
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svae llimérigue Latine

-y :

Le rfle de 1!'Europe,. ¢t dane de la France, est tout tracés clle doit
aceroftre ses exportations dans dette zones

Quelles exportations?

On peut distinguer trois datégories de produits exportablest

1°) Les articles de luxe et cdrtoins produits de plus large consomnation
comme 1'outomobile et les toxtilgs, Pour cos derniers, 1l'Amérique Latine se
passera d'ailleurs de plus on plas des achats extérieurs, grice & la produo-
tion argentine et brésilienae qui a fait, pendant la guerre, des progrés re-
marquebles e Pour les produits de haute qualité, les pos sibilités dYexportation
demeurent, du c8té frangais, nmaig il feudrait gque les pays de 1'Amérique Lati-
ne reponcent & la politique de prohibitions

2°) Le petit outillage mécanigue et les objets fabriquéé. La France dollb
foire 18 un rude effort. Les profuits correspondants anglais, allemands, suls-
ses mémes, sont beausoup plus counus que les notres. .

3°} Le matériel 4'4quipement, enfin, dont 1tAmérique Latine est largement
importatrice dans la période dtindustrislisation qu'elle treverse (1ocomoti-
ves, matériel de raffinage, équipement Slectrique pour les nouvelles gentrales ).

.Les condifibns de ces exportati@ps-—

1o Fronce est asscz mal plocée & cet égard: des efforts sort nécessaircss

1°) D'abord faire connaftre nos produits en organisant & oot effort des ex~-
positions et envoyans, comme 1l fuisaient traditionnellement les Allemands
avent la guerre, des techniciens et des comzergaonts qualifiése ’ o

, 2°) Wépe conmus, les produits frangais comparés par exemple aux produits al=-

iemands ou anglais, sont en reigon de leursprix trop élevés dlun écoulement
gouvent difficiles La Franoce doit donc cugmenter sa productivité afin de pou-
voir baisser ses prix de vente,!

3°) Enfin, 1l'importence du marché qui constituent les 150 millions d*habi-
tanbs de 1'Amérique Latine .attire tous les pays européens industrialisés, Com=-
me les importations, il est de E‘avantage de tous oes pays de stentendre,
ctest-d-dire de procéder entre pux & une répartition,soit des marchés, soit
des produits, sans toutefois sller jusqu'a la constitution de cartels interna-

tionaux que les Etats~Unis condpmneraient immédiatements
CONCLUSION 4=

 Cetbe politique commsrciale nouvelle n'a rien de révolutionnaires pren-
dre des marchandises 14 ol elles sont et les vendre & qui en a besoin a3t par=-
faitoment classique, Mais la f&rce du slogan moderns "exporter ou nourir® en
& caché oux youx de trop dlindustriels la sagesse et la valeurs I1 n'y a ao-
tuellement pas d'autre solubion pour exporter en Amfrique Latine que dfen im-
porter les excédents de production. De tnmop nombreux exemples dans le passé ont

montré qna‘gérﬂéye"la,France ne jous pos ce rdle d'acheteur principal, puis de

rodist/ARRoNY FotRalaaser208 10818 | IA-ROPS300ATROF SRR APLES <++5°0

pour que nous y renoncions a priori.
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et des devises

- STATISTIQUES ANNOTEES
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L& ASCHE DE L'OR ET DES DEVISES

S La cotation du Napoléon au-dessous de 3,500, francs, celle du lingot
au~dessous de 500 francs le gramme ont détermind un peu d'émotion dans les
milieux spécialisés, Quelques remous ont égolement agité certains thésauriseurs
- privés, mais il ne semble pas que la masse des détenteurs dfor sTen soit aum
" trement ému, Une bomme proportion des acheteurs des dernicres gnnées se re-
trouve cgpqhddht en perte et plus encore an pouvoir d'achat qu'en valeur no-
mingle' - ¢ : . - . .

[ '

R Ce onlme pourrait surprendre, car 1'évolution des cours serblerait dé-
" montrer que l'or est des valeurs réclles celle qui a causé le plus de déboi=-
res” depuis la Libération, En réalité, le comportement dos amateurs dlor in-
dique trés clairement que la thésourisation du métal précicux visc moins &
couvrir le risque mondtaire que le risque fiscal et le risque politique, Or,
-81 colui-13 est, sinon totalememt éoarté, du moins ramend & des proportions
trds modestes, ceux-ci subsistont suffiserment pour gue restent enfouls dans

o les pachettes particuliéres les guelques milliers de tonnes qui s'y sont
"prdgressivémeni'eptassés, ' '
 Quoi qu'il en soit, du palier de L4260 pour un Napoléon, quton cvait
observé en décembre et jenvier, 1lor est tombé le 16 mars & 3,460, pour se te=
nir oux environs de 3,500, 4 ce x, et compte temu de la cotation du dollar
" ow moerehé porallsle (365 environ) le métal monmayd se tient 4 la parité de
50 & 52 dollars ltonce, alors qu'il y & guelques mois, cette parité était su-
périeure & & § 1'once, Le lingot, lui,est revenu dans le mdme temps de 52 &
‘"E2’$ ltonce, conservant un Scart de 2 & 3 $ avec des places internationales

comne Tanger,

jﬂfﬁ"‘@hgdﬁnféfinﬁeffogg sur 1la limite possible dé la baisse,quoique qus
¢é11QQQiﬁhévsemble‘devoi% se produirc que par d-coups, tempdrés par les ar-
bitrages et les prises de position temporaires de la spéeculatione 4 35 &
1'once, et & 350 franes le dollar, la parité du lingot ressort & 39l franes
1o gramme, ‘¢elle du Fapoléon & 2,285, prix auquel il conviemt dfajouter une
prime de monndyage d'au moins 20 %, ce qui porterait & quelques 2,800 francs
1e plancher de baisse de la pidce do 20 francs dans les conditions les plus

_ favorgbles, comme aussi les plus théoriques .,

‘Bn wéme temps que baissait 1'or, les dovises fléchissaients Le dollar
¢¢ tiont moins de 15 frahes au-dessus de som oours officiel, & quelgues se~
maines de 1'ouverture de la saison touristigue, Il est donc peu probable
~ ‘guton enregistre, oen 1'absence de fait nouveau, dos mouvements spectaculai~
. .yres sur cotte devise dans le mois & venire La Livre sterling a fléchi au plus
" pas’'d 850 Frames, 130 francs au-dessous de sa parité, mais vra%sem?lablgnsrm
LB h fiakché étroit et, du moins 4 Paris, sans grande signiflcatlon. En
tout état de oouse, les discussions sur 1o libération des échanges et dans
‘une ceftaine mesurc, des palements, pouvent peser sur les cours des dovises
‘holres qui, paradoxalement, pourront se trouver un jour plus difficiles & ubi-
1iser gus les devises officielles dovant lesquelles les portes stouvriront

plus largement,
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Le marche de 1tor
at des devises
N o

~1_I:_ABLEAU I b—-.~

- C ars, offwc:.eu;; de '”or et des deviens 9 x?riq -

(anuerleurn a fevrler 19&8)

gNapoléon Livre ,Dollar Franc- - Observatione
: blllet‘blllet gulsse| .

i -
——n—-m-m u-n—m!wv——nb- L2 4 ) -

Debut1941 veeernereaal 1500 1 28070 185 1 30

| Octolre 1942 4...ceees] 34500 500 | 2Lo 60 ;De 1tarrft de Tavance al~

19 iiovembre 19&2 teesoe |l 54,000 750 340 ¢ 100 ) lemande en Russie au dé-

ST ) barquement en Afrique du
‘ ' ‘ ‘ )} Nord,

| a0t 19145 eessesessese| 24050 1 325 11371/2] L5 )Chute de 1'Italie
6 Juin 1944 segseesese | 3,200 580 22l 82Lﬁ2 )Débarquenent en Hormandie

‘| der Aoft 19U w...o... | L2251 860 | 325 | 98 JAvant la Libération de

“ CE ; . . Paris < P
6 Septembre 19&4 oeeas| 54300 552 205 75 %Apres la Libération de
SRR Poris,
T 16—31 Octobre 19hh eoo | 114887 725 265 103 )Craintes d'estampillage

» e ) des billets,

. ‘Fln ha:n. 19&5 cocsssacs | 14900 560 186 98 ) change des bile frangais

LL. Ju"n - qc:".,“oon LJ..?OO 5® 175 95

C PN Juin = eeceeeeeo | 3750 | LOO 125 80

"=t Fin D@c. ‘_"" '  ®essessen | -300 575 198 @

{Fin Janve 1946 .......| 6900 | 830 | 330 | 105 %
)
i
)

Dévaluation du franc,

o Fin Mai =  euesees| D350 780 280 87 )Veille du référcndum,

Fin Ao%t = ‘,..;...; L.250 €85 | 230 71
Fll’l OQtOb”.““‘ ‘ sessaow 5‘000 815 295 98
8 Novémb. = eeesese | L300 ;- 905 | 310 | 106
s L eevess | 54000 | 925 | 320 | 108
R £ Janvier 19&7 eesesee | 11e300 | 975 ¢ 35 | 104 %

ellle du référendum,
eille des eleotlons.

131 - =  asseses 3450 &5 | 280 | 80 JPolitique d‘actlon sur

- e . . - les P!‘lxi
126 AvPril = seee... | 24500 600 1 210 | 60
6Mal = eies.es | 3000 700 | 235 | 69 ise politigue
{23 ~ eeesees | 2,600 630 | 220 L
120 JuLn = seesess | 3.050 7L0 272 7. Crlse financidre
UFin Juile = . see... | 24850 | 730 | 265 67
13 Septe = eeseese A.ZOO 730 295 " 88 )Arrét de ventes suisses
: 122 b - EERTNREE 2 &5 690 291 79 ,"
T Oct. = eeeyees 500 | 750 . 320 82 )Craintes de mesures mone
oy |Fn = m  eeeneee .500 700 | 285 72 3Apres les 6leot, mune
O Mi-Noy. = .......e, 3 800 7ho ' 210 77 JAgitation sociale,
PinDbe, =~  siepees | 580 780 | 336 81 )Pian Mayers . =

J.‘25.Jany. 19&8 RIRTRET) 37925 830 337 - 81 )Avant le marchﬁ 11bre.
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ﬂESTmﬂTE parobd do 1lor

“w TABLEAU II-

et des devises

-l

Cours de 1'or ot des devises depuls

1Tinstituticn. des marchées libres

Marchés libres.

‘Marché paralléle;

!

2 Février-1548s) =~ (311 -

ler avril

28
22

26
12

28

19
20

) Juin

scpte
0Ct 4
octe

NovVae

déc e

e

Pévre

avril

mal
Juin
aodt

éept.

5 coty

31
20
15
16
22

déa,
Junve
Pévi,
mors

max3

-

5 janve 1949

v

Lo g

-

1950

Er

of ficicls ! _
—— — - ; --——; Observations
= A s Tl e A
T TS s e |13
sl L2001 305,2| 75,9 355 |815 85 )Cotation du franc suisse
1} 3,900 305,6/76,%5 346 1970 87 ?Déténte internationale
b 6125|314 |80,35( b5 11.315). 122 |
d 3.850: 312, 8/ 80,65 L76 114250 121 °.
g 6@00 313 |80,10| L90O 11,375| 125 )iménagement monéteire
1 5.450! 514,21 80,10 L58 1250) 117 ‘
K 6.100‘314,6 80,10{ 485 (1.,300{ 122 |
+ 5,750/ 315 180,10| L7 [1.39%0| 121 | |
J 6;200%318,& 79,75| 545 11,600| 133, JHausse des devisos. é
sl 5,5251318,2|79,80| 465 |1,350| 116 JEmissionle 1vemprunt. |
1| 62150,318,14/ 79,85 195 |1.435| 124 ) 5%
11,375!%18,6{ 79,90 395 [1.13C 95 )Reprise dun francs
P 5.950%52%80 83,601 340 |1.045( 85" Janénagenent monbtairs
s b0l pee0 - | 36 |1.070 90
el 1,000 35,60,82,601 3Lo | 95018i0/2 ’
3 ).LgéE}Ce 330,60 83,5(3”” 397 114108 99' )Ie~nsion
: u4hbo 350 ~ | 384 |1.,010!. 99 )} Alignement nenétaire
3,45570 31,920{ 81,00} 399 11.010 91 |
iu 260 3hg0c|81.10] 391 | 8959,
=§uo200i95%b0 81,45 39? §10191,50 ) Baisse de 1vor et dos
413.9301316,20/81,25 | 390 | $915.85,5C) devises
% ,1601316,40! 81,40 | 363 850 S
| 81,30 | 366 | 8608L,75
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Le morché do 1for
ot des devises

- Lo 12
- TABLEAU 11l
- Cours de l'or & Bdmbay'ét'i.Alexandfl9 -
Fin 280429 jan.|31 déc.|15 Fév, |22 lars
1945 ) _19}4-9 9.9 1550 1950
B O MBA Y ™
Prlx de 1'or (pour 1 tola, soit
ll ¢ PN 67 an roupleS) Qo'l.&""‘l 83 119 113 116 i 115
Prix du souverain, en rouples ecess 59 ¢ 75,12 75 75 i 75
Parité en froncs du souverain se.e.! 24545 {8,000 {5,070, 154180 L,860
ALEXANDRIE ,- |
Prix do 1%or (pour 1 dirhem, soit (o ’3
3 gra 115)on DIASLToS eeescesssase| 203 | 147 | 167,50 154 | 155
Prix du souverain, en piastrcos eese! &2 Lo3 485 g | Ls0
Parité en francs du s ouverain cevoe | 36560 6,000 L0507 14150 134970
Prix du souverain sur le marché f - o f
Glﬂndes'bin q"ootnuaunvpoou.o"libi 50300 76275 Ll-o900 hﬁb-lo ih'oe'eo
~ TABLEAU IV =
Cours de 1'or & Tanger ot sur
diverses places oeuropeernes
3LA0 /48 | Fin-d8oelg 1 Fov, 50 MiYars 1950
Cours Cours Cours Cours | Parité [Cours du
du du du du en souverain
souverain |souveralnsouverain souverain francs A Paris
BruxolleS eeeess 785 FomBol@R9 Fo-Bqi615 F,B, 1588 Fe~B, | L.,200 L1220
RO’.Ule P L XL 90100 LO 8;125 Lq 7.875F"B 79550 ljre R LJ--15O LL.‘{?‘ZO
TGNZOT eeesweess| 500Po | 647 P, | 630 P, (656 P, L.630 | Le200
Argtordam eeeees - 12,10 $ l1,40 § 111,20 % | L,065 L1290

§
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EVOLUTION DES CQURS DE L'OR,

E LA LIVRE STERLIIG

ET DU DOLLAR EN J.%B ET 19.9

oo
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en franecs
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K s 7 s
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\ no S
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g f 7
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5 f Cours officiels du
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L3 =m2iifrs 1 &= 84, rrs

la £ et du § en 19%9
Base 19393

FA
$ =120 -
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base ¢33 valcurs 1espectives du Napoléon, de
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PRODUCTION DE L'OR DANS LE MONDE

- 712 TOWNES BN 199,

La grande firme de métaux précicux de Londros, Samuel

UoRoS.8, NON COMPRIS

lontagu et Cise

viont de publier sa revue annuelle sur 1!'or, Celle-ci comportc une évaluation
de la production mondiale du mébtal’ jaune. Le chiffrc retemu pour 19&9 est de
22,9 millions d'onces de fin, soit environ 712 sonmnes, contre 22,2 millions
dfonccs on 1948, soit 690 tonnes, la production de 17U,R.S.S. “’etant com-
prise dans aucun de ces chiffrese Le détail pour 1es prlnoipaux pays produce=
teurs est donné dans les tabloaux c1~dcss0us:

Agm P“oductlun, on milliers d'oncoes do f1n -1 onue

= 31 gre 1035~

Pays
‘Undon sud-africaing ......
BEtats-Unisg QUr BRSO eRBEa oo
_canadﬂ yrewssRsdsenssraa s
FERDE: | vi of s 5c K SO U
MOXIiqQUO esrecessssssasvrss
CQ'tO do 1’01' BeerBecROersEe
RUGAGS1C sevavsssnsranenes
Coloubie Sescsgosassserans
,P‘Lll.\.PplnGS Bsesvevrnaes w0

D1vers vq-oo-unquco«;-occ:a

Total sans 1YURSS ...

U.RQS#SC IEEEFEEEEERREN R

Total avee 1YURSS ,..

1930 | 19L0 | 1945 § 1946 | 1947
10,716 1114038 12 225 11,927, 11,200
2,139 | 48631 = 915! 1.4 2,165
2,102 | 54311 ,6975 2.828! 3,070
LéT | 1,64 657 gL 937
66| 883 4 L4301 UL65
21| 8oL| 539! 566! 558
5L8 1" 832 568 5&5 523
159 62 507 h57 382
179 | L0140 13 60
oL5 | LWhi35 | 2,398 2.261 2,163
18,165 {37,000 >1.,043(21,301 215224
1,222 | 2,000 | 2,000! 24000} 2,000!
19,357 1394000 P3 043 234301 23,521
| ’ ‘

1948 | 1949
11,585(11,705
2,025 1,996
34530 L4075
858 580 |
3680 350
673 . 660
514 535 |
325 370 |
209! 250
24003 | 24079
22 200 122,500
2,000 ' 24000
120,200 214,900

Sow cebte forme, les statistiques sont difficiles & interpréter pour
qui n'a pas la pratique des unités de mesure anglo=saxonnes,

Lussi, les avons-nous traduites en tonncs,

abtrique du précédents

.

dans un second tablcau syw

KESTRICTED
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Production de 1'or ,
‘dans le monde

—:-Q

Be~ Production mondinle dtor (en tonnes de fin),=

Pays - 11930 {1940 [ 1945 | 1946 | 1947 | 1948 1949
[Pe—— et i s | o o B A i | s o | et o e | ot e s | g v e -

Union sud~africoine ..ui..ue...,! 333 | L37] 380 371 |- 0
EtQtS"UniS ‘.g.ocnl.n..toot..,"ig 67 151 528 l‘-s 516‘? 365 3%
Canada sieenveniiiiiiiidiiiee.! 651 1650 8L | 88 | 95 | 110| 127
BUSEralie suieissssrereannsoniss! 15 5Ly 20 26| 29, 28| 27
I‘Ie}d'que '.....'.QOOI.t‘.oc(..,.l'{‘I 21 2‘7 16“ 17 18 11 1I
Cote’de 1’01' ®oescescroccnarrané 7 28 17 18 17 21 »»-,20
R-hodesie c--'unc'ocavnooor.--opo--i 17 26 18 17 16 16 17
COlOmbie 4uvrsenervrsvrnncnceees]| 5 20f 16 14| 13| 10| 12

Philippines @eevovsssisverssanci 5 324' O’L" - 2 7 . 8
Di'VBI'S‘ no--u-oobooo..to-otooq.'-: 29 . 211 75;b 67 &‘L &" 614
Ao . B K e o 4 L — , i 1 o i o - -y [ A Ty

~ Total sans 1'U.R.S.S. sueee| 564 |1,150] 655 | 663 6% | &0 | T2
I‘{"R','S).S.‘DOOO,QO;Q..ll.!»lc’o-._'I.q LJ-O | @ & & - 62 62 62

(o Wt S | e e | o St o oerey

Total avec 1*U.R.5.5......4) 60k 11,222 717 | 725 731 75-; 774

-

L'année 1930 est celle des travaux de la Délégation-de -170r de la Sow
ciété des Nations, On craignait & oette épuque une insuffisance de la prode-
duction dfor gui semblait ne pouvoir stadapter au rythme de -la -conjoncture
mondiale, En réalité, la production du métal mondtaire s'est développée 4 une
cadence accélérée puisqufelle a-doublé de 1930 & 1940, annde ol elles a atteint
Son maximum, Bncore ne doit-on compter gque pour ordre la production de 1a
. Bussie évalube & 2 millions d'onces (&2 tonnes) par Samuel Hontaigue
: Elle a ensuite décru pendant les anndes de guerre, les forcss producti=-
ves des pays ayant &té dirigbes vers d'autres activités, Le plus bas a été
touché en 1945, mais-la-production s¥est ensuite développé & nouveau, assez
lentement d'ailleurs, Elle sera dorénavant faverisde par la dévaluation de la
livre sterling qui a permis dtaméliorer la rembabilité des mines dfAfrique du
Sud, Enfin, la tolérance de venmbe de 1'or sur les marohés libres. est suscepw=
tible de stimuler l'oxtraction tant que les cours de ces morchés resteront su-

péricurs aux baux officicls,

Ce qui nous semble intérGSSantds noter, c’est 4 la fois 1la feiblesse
relative de la producstieon par rapport aux stocks existants, et son importance
quant 4 la capacité dtabsorption de la thésaurisation privée,

La production de 1949, 23 millions d'onoes en chiffreélronds,”répré-
sente 712 tionnes de métal fin, La valeur au oours offioiel est de 800 millions
de dollars, soit 280 milliards de franos actuels,

LI N A
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Production de ltor
dans le monde
¥ .-:“

 Les stocks dlor officiels mondiaux (U.R.S.S. non compris) sont de ltor-
dre de 35 milliards de dollars, dont 2 milliards détenus par les seuls Etots-
Unis, Coux~ci détiennent done plus do 30 fois la production annuelle dlor qui
ntest que le 1/50° des stocks pré-oristants, Ld production ne psut donc pas
jouer un rSle monbtaire déterminant quant au redressoment des encaisses des
Bangues d!dmission appauvries, ‘

Par contre, la production amuelle est de beoucoup supérieure aux pos-
sibilités d'absorption de la thésaurisation, On estimait cellos-ci 4 moins
de la moitié de l'or couramment exhicite

Remarquens & titre de curiosité, que les 700 tonnes annuclles de la
production dfor représentent un volunme équivalont & celui qui scrait traité
sur 1o merché de Paris pendent un millier de séances animées, soit pendant
plus de L ans dtune activitd qui ne se démentirait pas,

Le rapyprochement do cos donndoes montre que 1l'avenir de 1l'or ecst inti-
mement 1ié nux décisions que prendront les gouvernements quant au rétablisse=
mort dfun systéme monétaire basé sur 1'ore Aussi longtemps que 17 étalonmor
ne sera pog rétabli par les grandes pulssances, les oours du métal comnaf-
troat des flustuations anarchiques, suivant 1?état des nerfs des s péculateurs
et dos thésauriseurs. :
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Balonce inYernationals
or et dollars

INFORKATIONS ET DOCUMENTS

=8

LTAMELIORATION DE LA BAIANCE INTERNATIONAIR
OR ET DOLILARS

Ie ministdre ambricain du Commerce anmonce que, pour lg premiére fois
depuis la fin de lo guerre, il y a eu en 1949 un reflux dor et de dollars
des Etats-Unis vers les antres pays, .

In balance or ot dollars en dehors des Etats-Unis a augmenté de
L40.000.000 de dollars pendant le dernier trimestre de 19,9 & la suite de
tronsactions avece los EBtats-Unis, précise la section des Affpires Economiques
.Qu ministére, Ce rétablissenent compense la perte de 20,000,000 de dollars
que co8 pays avalent subie plus 6% dans ltannée,

Dans lt'ensemble, souligne le rapport, "les pays &trangers ont pu
fronchir le cap de 1l'annde sans avoir 4 compléter 1lfaide regue des Etntse
Unis en puisent dans leurs propres réserves pour falre face & leurs oblign-
tions dons ce poysh ‘ '

"In bolance des palements in-ber.nationo.ux des Etats-Unis pour le qua-
tridme trimestre 19L9 refldte ninsi une améliorabion considérable de la po-
sition Sconomique des pays étrangers”, :

Le ropport falt ressortir nbéanmoins que cette amélioration stexplique
: davantage par une réduction des exportations américeines que par
une augmentation des bénéfices en dollars de ces pays étrangers.

" "los achats par les Htats-Unis de produits étrangers et lo paiement
de services, nlont pas varié du troisidme au quatrisme trimestre de ltannée
dernidre . L'augmentation des importebions américaines a été prinecipalement
compensée par uvne diminution saisonnidre des dépenses faites par les voya-
gours ambriocains & l'étranger, y campris les sommes déboursées pour leur
Ttransport®, ' ) o

{Des chiffres plus récents, ayant trait aux exportabions et importa-
tions sgméricalines pendant le mois de Jumiver 1950, ne fonb qutaccentuer la
diminution des premiéres et llaugmentation des secondes, ce qui contribue
évidemment & combler encore plus le déficit en dollars),

Expligquant les raisons de la diminution des exportations amériocaines
pendant 19,9, lo repport précise que osllo-ci est due pour moitié & la ré-
duction de ltaide des Etats-Unis aux pays étrangers, "Néammoins", poursuit-il,
"lo restant do cette diminution des exporbtations a eu pour effet un changement
de la situation, Paisent passer la réduction des réserves étrangéres du rythme
annuel de 600 millions de dollars durent le premier semestre de 1llannée & une
augmentation au rythms annuel de 700 millions de dollars pendant le second

samestre”,
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IES RICIESSES NINIERES DE LA YOUGOSLAVIE

Tl oxiste, corme on sailt, vingt-six nabidres prenidros dites straté-
giques, qui permettunt de mesurer Ja richesse mindrale d'un pays ot ses pos-
sibilités d'approvisiommer 1tindustrie nationale sans avolr recours aux ime
portations s le fer, le manganése, le chrome, 1c wolfrem, lo molybdéne, lc
nickol, lspluminium, le cuivre, 11étain, lo plomb, le zinc, l'antimoine, le
morcurc, le platine, le pétrolo, lc charbon, lo graphite, lo magnésite, 1l'as-
boste, lo fluorino, le scufre, les pyrites, le caloium, lo phospheto ot
1tiodo, Ia Yougoslavie en possédo vingt=trois.

Voici la place qulocoupe la Yougoslavie dans ls. production de quel-
ques-unes de ces matidres 3

EUROPR NONDE
- Bauxite ....%..... Jlére oéme
- Plowb ...... vee.. lore 5éme
—~ ChYrams ....ovees . lére 6éme
- Antimoine ,...... 21ore Li&nme
- MOYOUT® .,.,..... 20WO oéme
- Cuivre ...... vee. 28ms 8eme
- Z2ine ........ eves 28me 8éme

i UNE RADIOSCOPTE DE L!OPINION ALIENANDE |

Ies résultats d'une enqubts conduite par "1!Institub fur Demoskopie"
viemnent d'8tre publiés.

2,000 personnes, soigneusement choisles, représentant le population
de 1t'Allemagne occidentale, avesc leur standing de vie, revenus, opinions
politiques, &ges et autres carectéristiques furent guestionnées par L,00 re=-
porters, Interrogés sur leurs opinions & propos des 8loctions du Parlement
fédéral, 20% dirent qutils nlavaient pas parbicipé aux élections parlemen-
taires, Parmi ceux—oi :

- L1 % per mangue d'intért politique, 7

- 3], % se sentant incapables de voter pour des ralsons persomelles,
- 23 % par manque de confiance dans les prograrmes des partis,

- 2 % ne voulaiont pas voter sous la domination étrangére.

Yo votroat pas principalement ceux qui avaient un revenu de moins

de 50 marks, c'ested~dire 12,00 dollars, ot do mBme los fermos et los moins
de 30 ans, '

Qre shiomnés quant & leur confiance dans les partis politiduos, 51%
di-aph 1o déesption ot seulement 13% leur satisfaction. Pour liavenir po-
Lifique, l7% ét.iont opbimistes ot 257% pessimistes; les hommes étant en gb-
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A cotte quostion : "Crovez-vous que l'Allemagne o encore un svenir
politique " 61% répondiront TOUT" ot 174 "now",

A cotte guestion : "Ponsoz-vous quil soit favorable aux Allemnids
dtossayer do oréor une enbente Pacifique avec d'autros peuples ou de laissor
Youto initiative nux autres nrbions 9% les réponses furent les suivantes 3

- 6l % pour une initiative allemands,

- 10 % pour une initiative étrangdre,

- 3 4 pour ume tentative de collaboration,
- U & pour une politique diattente,

sans opinion. :

LA HAUSSE DE LA IATNE ET IE MARCHE DES ETATS;UNIS

De déclarations faites par lo Département du Commerce deg Etats-Unis
il résulte que la hausse trds impertante constatde au cours-des derniers mois .
sur les cours de la laine n’est pes due seulemont aux achats russes, mais
eussi & la faiblesse persistente de 3s production lainidre des Bbats-Unis,
qul ne peut satisfaire que 357 des besoins locaux, L'industrie des tissus
de laine peignde, en partioulier, souffre dt8tro obligée de passer par dos
fournisseurs &trangers pour son approvisionnement en matidres premidres, Ia
consommpbion do la laine représentait 58,9 %-de la consomration totale de
textiles en 1948 et 65,2 % en 19,9,

Dtaprés le Département du Gommérce, la situation ne saurait slaméliorer,
tant que le public américain ne voudra pas renoncer aux tissus de leine de
- qualité supéricurs pour des laines de qualité moyenne ou inférieure.

IA COLIECTE DE CEREALES

Au lor mars 1950 la oollecte de céréales attoignait les chiffres oi-
dessous (nous ajoutons entre paronthdses los chiffres corrosvondants au ler

mars 1949):

~Bl8 ... ... v.s BL.265.278 qtx,

- Seigle .....n.iv.... 1636269 "

- AVOine .......... .. L1.679.5517 *
(590,39

- OTE® srvivevnenress 2053615 "
(799.157)

Pour misux mesurer l¥importance deé ce chiffre, note Le Petit Meunisr,
(23 Mers) il nous suffira de préciser qutil est supérieur de sept millions
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de duintaux 4 la plus forte des ¢ollectes btotales enregistrées depuis 1937,
8 Llemoeption de la campagne 1938-19%9 qul constitue toujours le record de
collecte de blé, avee 73.22C,000 quintaux",

Bt ea jourmal dlesbimer que la collecte totale, pour 19,9-50, au
ler juillet 1950 pourrait &tre de 17ordre de 62 millions de gquintaux,

"or ce total ne semble nullement hors de portée, En offet, si les
perspectives de la réaolte 1950 se maintierment durant e printemps aussi
favorables qutd l'heure actuelle, il est fort probable que les producteurs
sYefforceront de conserver lo moins de blé possible, conbralrerent & ce qui
s16tait passé 1'an dernier 4 pareille époque, On envisagerait alors une cole-
lects Tort proche de 65 millions de quintaux,

"Sans doute - ot le folt vaut d'8tre signald - avons~-nous pu exporter
depuis le début de la présente ecampagne, environ 3,400,000 qui:fmu: dz blé.
} ¥eis, de toute &vid=rin, =% sauf
calamité atmospherique ou nouvelles exportations substonbio. =, Liviiice
dos Cérénles va se trouver en fin de campagne devant un stouk do report que
1ton évalue déjd entre 12 et 15 millions de quintoux, soit plus de trois
mois de consommation intérisure !

"¥nis les difficultés quo wa roncontrer 110H.I,C. (ou 1Y0,N,I.B, si
1o bon sens ltemporte enfin,.) ne slarrBteront pas 18, car ce ntest fun
socret pour persomne que la réeolte 1950 pramet, elle aussi, d'8tre largemont
excédentaire, ce qui mottrait 110ffice devand la perspective dtun énorme
excédent de blé dans le courant de la prochaine campagne”,

Pout-8troe convient-il d¢ ne pas staffoler prémaburément, On ne saurait
oublier qu’avant la guerre nous importions, bon an mal an 8 cu 10 millions
de quinteux de céréales secondaires, provonant surbout & *Jad .« .o, Durant
la campagne 19,,9-50 11 a fallu procéder encore & des aclais ds co gonre,
mais eette fois on provenance de pays proprement étrengers, Il y e 1d,un
débouché possible pour la production frangaise de cérésles, si 1'on veut
bien no pas séparer le probléme du blé de celui dos céréales secondaires,

et e ¢ e -+t e 4 S o o e e " o v o
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Lo ohfmage dans le monde

. A et

5;}11‘9

P2OBLEMES INTERNATIONATUZX

T

1E CHOMAGE DANS LE MOWDE EN 19L9

1o ehfrego a avgnont® au cours des douze derniers mols dans 16 des
20 pays diBurope, diAmérique e% d:0cbéanie pour lesquels lo Bureau Interna-
tional du Travail possédo des statlstiques réoentos.

Ios quatre pays ol le norbre des ohGmours & diminud depuis wn an
sont 1tIrlande, la Sudde, lrAustralle e% le Nouvelle~Zélande, :

Bn GmndeQBmtagne, le pourcentage des sans-travail est restd bas,
bien qutil a1t légeroment augmenté, Il &talt de 1,7 % (352,900) en décembrs
15,5 eomtre 1,574 (350.200)un an auparavant.

Aux Etats-Unis, les derniers ohiffres donnent 1..480,.000 chﬁmeurs;
soit 7,9 %o 1s rain-dtoeuvre en Janvier 1950 - chiffre record depuis 1941
- contre 2.66l..000, soit 1y 1i% en Jarvier 19L9. ' '

Au Caynda, 222,100 travallleurs sssurés (9,7%) étaient sans twavail
on déoembra 1010 sontre 1.100 (6,3 %) en décembre 19L8.

l?;x;~ ‘Franc-@‘a_ s le nombre des domandes diemploi (y compris les demandes
do ohangoment diemploi) teit de 153.500 en décerbre 1919 contre 98.60C
un en auparavand., :

En Hollande, lo nombre des ohB3meurs tobtaux est passé de 32,700 en
noverbie 1948 & £9.900 en noverbre 1919,

En Boleique, le ohfmage oconbinue dt8tre importent s 309,000 des as-
surés, solt 15,17 en janvier 1950 contre 253 600, soit 12,7% en Jexvier 19L9.

Au Danemnrk, 69.600 syndiqués, soltb 11,1%, é%alont sens emplol en
© Jaxwier 1950 et 61.000 ou 10% au début de 19L9. ‘

En Norvége, bien gue le ohluage alb ét4, on moyenne, moindre exn
en 1019 quien 1908, en décetbre 1949, cependant, on comptait 12,000 sans-
travail, soltl,6% dos assurés contre 9,900 golt 1,1,% en décembre 1948.

fn Pinlande, le novbre des ohBmours s doubld 3 de 26,300 en Janvier
1949 & 52,900 en Janvier 150, ,

Dens 1a RSpublique fédérale dtAllemagne le ohBmage ost toujours levs,
Dans los zones dloccupation Tritennique et amcrieanine, le nombre‘des salo- :
ribs 4inemployés est passbé de 7L2.,900 soit 5,7% en décembre 1OL8 & 1,181,900
soit 10,9% en décerbre 19L9 e, dans 1a zone frangaise, de 16,700 solb
1,2% on décenbre 1948 & 76.600, soi® 5 ,1% on déocembre 19L9.
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16 ohbuage dens le monde
en 19,9

P

En Autriche, le norbre des demardes dlemplol onregistrées étnit do
©3.600 en docenbre 1548 et de 139.600 en décembre 1949,

En Ibalie, lo norbrs des ch@meurs insorits est passéd de I1,181.400 on
octobre 1948 & 1,502,300 e ostobre 1949.

Au Portugal, le nowbre des deraudes dtemploi enresisirées étail de

1,1,00 en d&cembre 1948 et de 1,900 en décerbite 1949,

En Espagno, le nombre des chimeurs est passé de 129,500 en neovembre
19,8 & 169.300 en noverbre 1949,

En Suisse, 15.500 travailleurs étnient chBmours complets on janvier

19,9 ot 30,200 on janvier 1950,

A Porto-Rico, 100.000 persounes soit 14% de la main-dtoouvre &taiont
sans travail en ostobre 1949 contre 71,000, sokbt 10,9% en ootobre 1948,

Voiel ln situntior dans les pays ol lo chBmage o diminué :

En Irlando, 36.300 personnos, soit 9,L,%, des assurés &toiont on chd-
mage en janvier 1950 contre L2,100, soit 10,8%, douze mois auparavant,

En Suddo, 2% des syndiqués, soit 18.600, étaiont sons traveil en no-
vexbre 1949 contre 2,5%, solb 23,900, en noveubre 1948,

En Australie et en Nouvelle-Z&lande, leo chbmiige qui était insignifiant
a onooro légdreuent déeru. En Nowvelle-idlande, il y awaib, en novembre 19l9,
30 assurdés en chBuage ot on Australio, 0,8% des syndiqués étaiont sans trawmil
au cours du dornior trimestre de 19,9, ’

Les chiffres du Bursau international du Trawnil ne couvri:-: pas la
totalité du monde. Pour certains pays, on ne dispose pas de statistiques e%,
pour dTautres, les chiffres ne sont pas suffisamment complets ou & Jour pour
B8tre pris en considération. ‘

ot s o W > Bt it L B 4 T A W T e e B e S  2d T B
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LA PRODUCT ION EUROPEENNE DtACIER -

- - La production europbenne d’ncier a réa~
1isé en 1949 de trds importants progrds, Pour
la premidre fois depuis la guerre, la moyemne
, -dos. années. 1936-38 a ét6 atteinte ot miue dde
. | passie o Do 1948.-4 1949, 1taugmentation a 646
‘['de 16,5 %, ainsi qus 1'a consteté le Comitd
‘de 1'Acier de la Commission Economique pour
ItEuropee ‘ . '

. En 1919, les pays d'Europe, & 1'exclusion de 1'U,R,5.S,, ont produit
5201314000 tonnes métriques d'acier brut et LD.UL),000 tonnes métriques de

. fonte & gueuses et de ferro-alliages de houts-fourneaux, La production de 1'g=
. cler brub pour 1949 dépasse de 7,8 millions de tonnes celle de 15483 celle de

- la fonbe & gueuses ddpasse de 5,4 millions do tomnes celle de 1948, soit une
augmentation respective de 16,5 et de: 15,5 %, '

A 1%exception de 1a Belgique, du Luxembourg et de 1Y Itolie, tous les
poys d’Europe ont produit plus d'acier brut en 1949 qu'en 1948, En Italie, la
productlion n'a pas augmenté, en raison surtout dtuns pénurie d?énergie hydro-
éleotrique, alors qu'en Belgique et au Luxembourg, ctest ll'insuffisance des
commandes qui a constitué la raison essenticlle de la diminution de la pro-
‘duection, laguelle eést tombée de préa de 8 millions de ‘tounes par an en mers
1948 & 5 millions de tonnes environ en movembre 1949,

- _Le secrétariot de la C.E.E, estime que si les demandes dfacier européen
“avaient &té plus élevées pendant toute ltannée 1949, 2 4 3 millions de tonues
“supplémentaives d'avier brut surailentété produites, v ¢ - -

La production record du Royaume-Uniew= ‘

Le Royoume ~Uni, qui es%t le.plus important des producteurs europdens dfae
cier et de fer, a atteint des cohiffres~record dans la production des métaux
ferreux, Sa production &'acier brut s?télvvait pour 1949 & 15,802,000 tonnes mb-
trigues, soit L,5 % de plus qu'en 19L8 (15,115,000 tonnes métriques) et 32,7 %
de plus que 1la moyenne 1936~38, qui &tait de 11,911,000, La production bri-
tannique de fonte & .gususes et de ferro-alliages de hauts~fournsaux g attelnt
pour 1949 9,845,000 tonnes métriques, Ce ohiffre.dépasse de.2,3 % las 9,425,000
tonnes de 1948 et de 24 % la moyeme de 1936-38, qui était de 7.781.000 tonnes.

~

" las.progrés de la production frangoiseem ..

’ Le produo-t:ion' frencaise viént as‘sez‘lbih*d‘ei'rié\x}é telle de la Grande~
Bretagne aveo.9,122,000. tonnes en-1949, Mais elle.a accompli des progrds rela-
tivement plus importants, augnentant de 24 % par rapport 4 1948 (72364000
-~ konnes } et de- 49 % par rapport-id 1938 {64221,000 tonnes ). '
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La production européenns dlacier

g -

La production des Etgts-Unis et de 1tU RS54

Au oours de l'annés dernidre, la production d'acier brut est tombée &
70,6354000 tonnes métriques aux Etats-Unis d'Amérique,\ plors gulelle 6talt de
80,415,000 en 1948, La production amdéricaine ds fonbte & gueuses et de ferro—
alliages de hauts-fourneaux stest 6levée en 1949 & 19,169,000 tonnas, contre
55,379 4000 tounes en 1948, :

Selon les &valuations du secrétariat de la C.EE., la produoti'on c}'a-
cier brut en U.R.S5.S. est passée de 16,500,000 tonnes métriques en 1948 &
20,600,000 tonnes métriques en 1949, et la production de fon'he: é\.gueuses et de
ferro-slliages de hauts-fourneaux, de 14 millions de tonnes métriques en 1948

8 16,700,000 en 19549.

Les perspectives pour 1950.-

Le seorétariast de la C.E.E, estime & plus de € millions de tonnes la
production maximum pour 1950 des pays d'BEurope, & 1l'exclusion de 1'U.R,S8.S,
Toubefois, 1l'étuds qulil a effectude des tendances actuelles de la demande dlaw=
cier dans les différents pays d'Europe porte & oconclure que la production sera
v aisomblablemsnt considérablement inférieure & ce chiffre, Les évaluations ds
la production éventuelle ont été calculées pour les différents pays en se fonw
dant soit sur- la meilleure produdtion mensuelle obtenue en 1949, compte temu
des oongés, soit sur les augmentation prévues que 1'on connaft,

- Production annuelle d'acier brut -

(én milliers de tonnes métriques)

¥

‘ ] : 1
. ¢ Moyenne | : 2y,
Pays 10363 f 1947 1948 1949 (2)

11911 | 12929 | 154115 | 15.802

2.-(Franoe SR EE IR ARNSIREICFTADP BSOS 6.950 5.753 7.314-3 9‘1%
(Sal‘re,....;.n....‘u..-..p-.--g‘ 201-‘-0‘]4' 708 1.228 - 1'758

%Aélg;l}lﬂgne Brecerrecnctitroanens Z(d)lsdléa 3'259 SCBL'—S 9.7020
30" ort e '

‘ gones oec.id?zitales ......._.....; 17.637 | 3059 54560 9el2
one soyléthue SsresrsctednOn ‘ 200 285 550

Le= Belglgue eveesesscescescnonvave] 34103 2,865 3917 34851°
Sem~ TChEC0S10VAQUIE 4eeevancesrsens 1,8 | 2,286 24650 2,650°
Gom POLOENO weneeveessesenssesnvees| Le3hh | 1.579 1.956 | 2,300(1)
7o~ LUXOMDOUTE 4uvrrsesemores ssvosel 1976 1 1714 |  2.453 24273

87.-( Iﬁalie. BB OIS NIe NPV LEITAIRLBELEIIDEY 2.105 ’ 1.@1 2.125 2'OLF5
i (Trieste (AN B EERIEENENENREEENE S ANT ] h5° - 2h 30 E
e e e e et e e —— - &
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La produotion europbemne dfacier
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Paysd : ‘i;%’gﬂ;‘g a9h7 | a9l 1949 (e)

T 2 410 B o o s LB O D OB e T o - o —— H

9“"' Suéde SerrenenbyanserRhos oo sy 10018 1'3-91 112511' 10350(2)

-
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Tlaw ATPIONS viviievsececerenaneens) 580 | 357 | U8 | &270)
124 ESDOBNO seerensnsacoenssnsanee 371 608 | @4 7100)
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(°) = Evoluation, . . , A o

i {a) = Les ohiffres entre paronthdses indiquent le nembre de mois sur les=
quels porte l'évaluation. . -

(b) - Bvaluation fondde, sold sur lo meilleure production mensuelle obte-
mue en 1949, soit sur les projets conmus d'augmentation de la pro-
ductions . ‘ o _
(¢} = Les chiffres rolatifs & le capacitd d'aprds~guerre sont empruntés au
’ tobleaw 49 de 1t "Evolution et perspectives de la sidérurgie européens
ne" (publication du C.E.E.)

() = Co chiffre s'opplique & 1'Allemagne dans 868 fromtidros de 1937 (&
texclusion de la Sarre)s

(e) = I1 2 &t6 officiellement annoncé que la production d'acier brut en

- T.R.S.84 8, en 1949, atteint 125 % de la production de 1948,

En 1950, la sidérurgie europbermme pourrait produire plus do & millions

de tonnes d'acier; les perspectives dfalimentation en matiéres premiéres sont

gdnérolement bonnes, mais la demande ‘réelle d'acier européen pourrait bien ue
pas suffire & justifier une production nussi considérable (Voir & ce sujet

- Perspectives, N° 5 du L Février 1950y Vers une surproduction d'acier en Euro-

pe?) . .-

 En 1949, la production’ dfacier surait pu &tre de quelque 2 4 3 millions
de tonnes plus 4levée si certnins producteurs n'avaient ew de, la difficultc &

. éoou;.gezg:@ﬁ!@@ﬁetim.
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La production eurcpéenne d'acier

g L)

I1 s'agit surtout de difficultés financiéres et de difficultée de change. Au
cours de 1'annde, le marché qui était un marohd de "vendeurs” slest transformé
de plus en plus en un marché d'"acheteurs” et les prix, en générel, ont sensi-
blement baissé ,

Les problimes essentiels.- .

Les problémes essentiels qui se posent aujourd'hui et qui se poseront
demain sont tout différents de peux qui se posaient il y a deux anse Les nou-
veaux problémes sont les suivantss

a) Les diffioultés commerciales dfécouler tout 1l'ecier qui peut &tre pro=-
duity

b) 1e risque que des installstions trop considérables ne soient crébes dans
1vindustrie sidérurgique et partant le risque de surproduction de cer-
tains produits d'acier;

o) J& nécessitédtaugmenter la consommation de llaciery

d) la nécessité de dimimuer le cofft de 1'acier destiné & la consommation
esuropéenns ou 8 l'exportationg : '

o) la nbcessité de rassembler les donnbes exactes nécessaircs & une étude
rigoureuse de 1'évolution de le production, de la consommation et du
cormerece oxtérieur de l'acier afin de découvrir en temps utile les me=-
sures concrétes qu'il conviendra de prendre pour faire face aux problé-
mes qui surgiront.

Certains de ces probldmes ne rev&tent pas le méme acuité dans Tous les
pays en raison de le différence de leur structure économiques Clest ainsi no=-
tamment que pour la Tchdooslovaquic et certains autres pays d'Europe orientals,
il y a encore nécessité dlaccroftre la production de l'acier et que dans ces
pays les difficultés pour l'obtention des équipements néoessaires persistente

La régularisetion des commandes de matériel ferroviaire,-

Les gouvernements devraient envisagsr d'établir des plans de passation
de comnandes de matdériel forroviaire afin d'éviter des variations trop prononw
cbesg de lu demande dlacier, en raison de 1!'importance qu'il y a, pour mainte-
nir 1temploi dans la sidérurgie 4 un niveau élevé, & éviter les fluotuations
de oe genreos :

C'est un fait bien connu que le demande d'acier jusgu'iei a toujours &té
sujette & des fluctuations de grande amplitude et qu'elle est particuliérement
sensible au resserrement des affaires, Lorsque la demande d'aoier diminue,la
production décroft et le chlmnge s'étend, non seulement dans les aciéries et
dens les industries consommatrices d'acier, mais aussi dans 'les houilléres,les
mines de fer, les transports, e@tCes.es

En Europe, les chemins de fer sont parmi les plus gros consommateurs
d'goiere Dans llentre-doux-guerres, la plupart des compegnies de chemins de fer
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passalent la plupar-b de leurs comandes de matériel roulant, rails et outil-
lage, pendant les "années de prospérité” et ne commandaient presque rien peli~
dant les périodes de crise; olest ainsl que les chemins de fer ont contribué,
dans une large mesure, & faire tomber la consomaation apparente d'acier en Fue=
rope ds 116 kn.los par habitant (1929) 4 56 kiles {19%2),

81 chagque pays stefforgait de répartir uniforuément ses commandes sur
une période, par exenple, de cing ans, la situation pourrait se trouver fort
améliorde par ropport & l'avent-guerre, Une telle décision permettrait 1%'écou-
lement régulierdtune part importunte de la production dlacier et contribuersit
4 empécher les fhuotuations brusques du rythme de fonctionnement des aciéries;
elle permetitrait aux fabricants de matériel roulant d'ubiliser mieux leurs pos~
s1bilités de production et les mettrait en mesure de sotisfaire an toubt temps
lo demande oxbre-europdenncg elle permettrait aux administrations des ochenins
- de fer d'ooheter leur mabériel & un prix moyen inféricur; ells gurantirait une
plus grande stubilité d'omploi aun personnsl ouvrier de la sﬁerurgn.e et de
1tindustrie du matdriel roulant,

ZESTRICTER
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A LTETRANGER

ETATS UK IS

IE FLECHISSTMENT DES EXPORTATICNS EN 19,9 ET IA GANPAGNR
POUR TE DEVELOFPEIENT DBS TMPORTATIONS

1tévolubion du cormerce extériewr des Ebtats-Unis en 1949 o &té oaramo-
térisée par un fléchissement des exvorbations de 5% par rapport & 1948 ot de
169 par rapport & 10,7, Cette dirirunkion inguidte dtaubant plus les milieux
dirigearnts américains que se gonflent les sbocks de denrées agricoles inven
duses, Clest 14 un argument de poids en faveur de la prorogation du Plan
Marshall, Cfest aussi un argumont mds en avant par un certain nombre de con-
gressmen on faveur du remplacement dtun milliard de dollars de crédits prévus
per le plan en question pour l*amnde 1950-51 par son équivalont en produits
e limentelires , '

TUn avtre moyen de développer les exportations serait de permetbre aux
autres pays de gaguner des dollars en vendant leurs produits aux Etats-Unis,
Ctost co que commencent & comprendre un certain nembre de persormalités de
1 industris ot du oommerce qui préparent wne compagne destinée & CON=
vaincfe 1topinion publigue de ln néoessité deo développer les achats de pro-
duibs &trangors, '

Ltévolubion du Commerce extérisur en 1049,

Ies stabistiques (&finitives pour 1949 montrent que & falbles progrés
soulement ont 646 rénlisds nu cours de llannde écoulés vers un plus grand
équilitre de la balance du commerce des Etnts-Unis, Ia waleur totnle des
exportations de mrchandises s?est mointenme & prés du double de celle des
importotions,

En offet, los exporbations se sont &lovées & 12 milliards de dollars,
chiffre infériewr de 5% & celuil de 1948 et de 16% au chiffre-reoord, celui
de 19L7. les importotions ont atteint 6,6 millinrds de dollars sold 7% de
moins que le ohif fre-record de 1948, mais 167% de plus gquten 19177, 8i 1fon
tient compto ds la balsse des prix survenue en 1949, le Tvolume des exporta-
tions, solon les évaluntions, o on Foit dépassé do 2% celul de ISLS, tandis
que le fléchissement du volums des importabions nia été que de 3% environ,
malgré le malentissement du mouvement des effaires pendant los premiers mols
de 1949 et le fait que, pour de nombrews produits, le marché est désormails
domind par les acheteurs,

En conséquence, llexcédent des exportations sur les importaiions des
Etabs-Unis s 6%8 ramené ds 5,5 milliards de dollars en 1948 s molns de 5 sl
milliards, Bien que ce chiffre représente une difidnubion sensible par rapport
2 ltoxecédent ds 8,7 milliards de dollars de 1947 et que le mouvement soltb
généralement considéré oorme un pas dans la bonne direction, cette &volution
ntest pas jugbe entidrement satisfaisante par cortaing experts comercisux,
du fait qutells marque un progrds vers lféquilibre revBtant entidrement la
forme dluns contrection des exportabions et non celle dlune expansion des
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des importgtions et du voluns total des échanges, Llimportance de 1%'écarh
montre, en outre, guo quaire ens aprés la fin des hosti 1ités, de nombreux
pays conbinuent & dépendre ‘es exportations américaines et sont, dens une
large mesure, dans 1!impossibilité de payer ces marchancisss par des ventes
sur le marché américain,

L'Administration statbtend & voir le f£lichissenent de Itexcédert des
exportations se poursuivre en 1950, ILes 6valuc.tions ds son ordre de grandour
verient entre 3,5 milliards et ]j milliards de dollars ol plus, On prévold
wae nouvelle diminubtion modérée des exportabis-ns, prineipslument & cause de
1a réduction escomptée des orédits pour linide 4 1'étranger et dans la mssure
mBme do cette réduction, En revanche, on s -u.>nd, selon le niveau de ltac-
tivitdé doonomique aux Ebats~Unis, & une o .riasine augnenbtation des importa-
tions, par suite, en partie, de la baisse des prix résultant de la déwvalua~-
tion 6% aussi A cause des effowlsqui ont &té entrepris en vue do développer
los ventes sur les marchés de la zone-doller, Cependant, dans 1t'état actuel
des choses, peu d!observabtours, semblo-t-il, pensent que le déséquilibre
aure disparu & la fin de 1952 ou que lo "pérurie de dollars" cessera de do-
miner les perspectives & court %erme dons le domaine du commeroce cxtériour,

Les chiffres globaux do 1949 no révélent pas les mouvemenbs divor-
gonts gui so sont produits on 194G. Une forto augmontotion dos oxportations,
50 oonbinont aveC lo floohissemént des irmportotions, o ontrainé pour los six
prordors mois un excédent dos exporitations correspondant 4 un chiffre annuel
de 6,6 milliards de dollars, Pendant lo second scmestre, les exportations
ont diminué sensiblement, bondis que leos importations ont marqué de légers
progrés pondant chocun dos cing dorniers mois, de sorte que 1ltécart est toambé
4 un niveau cerrespondant & un chiffre annuel de lj,1 milliards de dollars,
En décembre, los oxportations, en walour, ont &t¢ inféricurcs de 11% & la
moyenne mensuolle de 1948 et do 6% & celle des mois précddents de 1949,
tandis quo los importations se sont &levios & un niveau représentant uno
‘progrossion do 11% par rapport & la moyemne dos onze promiers mois do ltanmnéo
et uno légdre avgmontation par comparaison avec la moyenne nmensuelle de 1948,

16 ceupsgne pour llaccroissemeont des limortations,

Les spbeialistes pouvernementouwx ambriceins en matiére do ocommerce
extorieur se disont trés encourhgés par lfaugmentation des importations aux
Etats~Unis, augmentetion gqui stest manifestée pour lo simidmo mois consécutif,
en Janvier 1950, pour atteindro au rythmo anrwel de 7.500,000,000 de dollars?
Développement dtautant plus satisfaisont que los organissgtions industrielles,

commerciales et syndicales apporbont leur soutien Cnergique au gouvornemend
dens son offort pour accroitre ces imporitations,

Clest ainsi que la N.A,M, (National Association of Manufacturers),
associntion nationale des Pabricants, qui représente 16,000 ontreoprises in-
~ dustriolles, stest jointe aux dpux plus imporbantes fEdbretions de syndicets

eméricains, 1!American Pedoration of labor (A.F.L.) ot lo Congress of Indus-
trial Orgonisations (C.I.C.) pour stassocior aux efforts gouverncmentaux.
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Ia N.A.M, so propose dtoxpliguer la ndcessité dtaugmenter lo volumo des
importations aux Etats-Unis, grice & unc séric de grands moetings dans les.
principales vilics arfiricaines, Ie premidro do cos manifostabions s DPrévuc &
New-York dons la quatridme sompine de mars, réunira avec les fabricants los
représentunts de 1'Export managors club, orgenlsation now-yorknise groupant
les roprésentants des sooiétés dtexportation eméricaines,

- "Ce que veubs la N.A.M., précise & ce sujet lo magazine Business Teek,
ctost la diminution du déséquilibre entre nos importetions et nos. exporte-
tions, sans quol le contribueble amdricain devra conbinuer ds Tayer ung large
rart de nos exporitations (comme ctest le cas en exboution du plan Marshall),
ou alors les exportateurs eméricains perdront une partie considérable de
lours affaires" ‘ :

Comme les organisatbions patrorales, MM, William Green, président de
1*A,F,L, et Philip Murray, président du CI0, ont pris nettement position
en faveur de ltaugmentetion des importations, tandis que des représentants
du gouvernement sont en train d*appliquer un vaste programe dtdducation du
public, lul démontrant que les Etats-Unis sont en mesure dlabsorber un volume
de marchandises étrangdres et de services beaucoup plus grand que ce nfest
le cas actuollement, Une 4elle politique, ast-il expliqué au peuple amdricain,
aidera les autres nations 4 se procurer les dollars dont ils ont besoin pour
1tnchat de marchandises et de services américeins, . .

. Soulignant quiun volume d*'importetions plus nombreuses aux Ebtets-Unis
contribueralt 4 1teffort de pays comme eoux d'Burops occidentnle pour rétablir
lour économis sur des beses saines, M, Dean Acheson, secrétaire dtEtat, a de
son o8té déolaré récerment : "L'une des choses qutil nous faut faire consis-
tora 4 mottre les autres pays en mesure dtacheber, en échange de leurs pro-

‘pres prodults, les matiéres promidres gqui leur sont nécessaires pour nourrir
et vOtir lours populstions ot pour leur domer du trawail, Cela signifie que
nous devons achetor leurs mnrchandises et leurs servicoes dans une mesure rlus
large que nous ne le falsons & présent, Cette acbion, nous devons ltentre-
prondro mfmo si elle exige des ajustements lci, chez nous, ot olle exigern

certains ajustements”,

Cortaines industries américaines, a ajowté 1, Acheson souffriront pro-
beblement de la conourrence que des produibs &trangers feront aux marchandises
américaines, "Si tel est lo coas, a-t-il affirmé, il faudra trouver los moyens
pormetbent dropéror les ajustements qui en résultsront dans les meilleures
conditions possibles”, : ;

Vers un nouvel abaissement des barridres dovanidres eméricaines ?

Commantent dtautre part les négooiations tarifaires que doivent repren-
dre une quarenitaine de pays dont les Etats-Unis lorsqulils se réuniront, en
sepbembre 1050 & Torquay (Angletarre), lo magerzine U,S, Yews and World Report
éorit que les milieux commereiaux amdricains stattendent” qi® cetis conférence
it pour résultat un nouvel sbeissement des tarlfs doueniers amériocains,
qui sont mainterant en moyerme de 1,5 % sur tous les prodults soumis aux
- droits dtentrée, les tarifs ambricains ont 6té diminués précéderment de 3,8%
8 lo sulte de concessions faites par les Etats-Unis eux conféronces terifeires

d ot dt .
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A noter que la loi sur les accords commerciawx, adoptée 1lften dernier
per le Congrds des Etats-Unis, aubtorise le Président & abaisser les barifs
d'un tiers au~dessous du niveau exisbtant, en d¥autreos termes de las fairé
doscondre jusquld §.6%, L1U.S,. News snd World Report estime toutefois quiil
niash gudre prcbabis gus Tes dvoits dlentrée sur des articles corme la lains
ou los textiies finis serout diminués autant que cette lol ltadmet, Lo moga-
zine estinme méarmoins ¢uiil y a des chances relntivement fortes qus solent
prabiguées des réducticas sensibles sur des produivs tels que les vins, les
chaussures, lo bornmeterie, les mauchoirs, la coutellurie, 1n poreelaine, la
verrerie, la bijouterie, les insbtrunoris scientifiquos et los machines Spbw
cinlisdes.

Bien entendu, les réducbions de barifs susceptiblos at8tre oonsenties
par les Etats-Unis lors de la conférence de Torquay seraient applicables &
toutos los nations amies aussi bien qulaux quarcnte pays particivants, commo
ce fub dinillours lo cas & Gendve ot & Annecy, Ainsi, espéro-t-on, ces ré-
ductions pourraisnt exercer la plus grende influence possible pcur ouvrir
1o morché ambéricain sux marchandises étrangéres. :
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1) 7, BAREE DE L!TWDCCHINE"

par ltimiral DECOUX (Ed, FLON -
un voluns #n-8° de 500 pages -
540 francsi.

Dons son livre - un psu long - liAniral Decoux rétrace toute lthis-
%oire de son proconsulat indochineis entre 10L0 o% 195, depuis 1thoure ol
11 prit la barre sons lfavolr sorlicitée jusqulou jour ol il en fub arraché
par ltintervention brutnle des aubtorités Japonnises,

Son nntion - guoiqutils en disent 1tun eb 1tzutre -~ ne différe que par
dtimperceptibles nuances de celle qutinaugura son prédecesseur, le général
Cotroux pondant les courtes sernlres durent lesqueiles celul-ci exercno ses
fonctions aprés llarmistice. Il stoglssait, pai une politique de concessions
disputées, de conserver la souverninetd frongaise sur la fédération indechi-
noise, en &pnrgnant aux populations aubochtones corme & la colonie européen-
no los souffrances dtune cgression et diune oppression por des forcos omne-

ries vnnifostement supérieures.

16 probléme ressemblait dans une cortaine mesure & celul que tentalt
do résoudre sur le sol métropolitnin le gouvernenent de Vichy mnis dans des
conditions cependant moins désnvantogeuses que pour oo derrier, LiIndochine
ntaveit pos 648 en guerre avec le Japon ok si elle était lo plus faible, elle
ntavoit pos 646 waincue sur le champ de botaille LtAmiral Decoux stefforgait,
par un mloage de résistonce et de souplesse, en portamt, sans 1fattbeindre
jusqutan point de rupbure In btension des rapports, de sguver tout ce qui |
pouvait Gtre sauvd ou plus grand profit de 1tIndochine et au moindre mal
pour les anclens nlliés de la France, Cotte politlque poursuivie jusqufou
moment ol les forees joponnisos oussent 646 menncdos de prés  oox 1o défaite,
aurait ou, ospbrait-il, pour courennerent le recours des Japonals 8 ltentro~
mise de 1t Tndechine pour lsur ménager un accés auprés des volinquours,

Mels cette attitude aboutit & 1lléchec, En Mars 1gh5 les auboritds
militnires japomises, inspirées peub-Stre por 1texomple allomard, s? empaxe-
rent dvont korme do tous les leviers de cormnnde soignousament préosorvés
jusquialors ot - non sens offusion do sang - intorndrent los auborités, les
troupos ot 7ifme ln popula¥ion frongaise, I'Amiral abtribue oo ool dénoue=
mont sux imprudonces do corrospondants occultes du gouvornemont provisoiro,
ordont minsi un hintus dons lo continuitd de le. souverainetd francaise qul
o put &tro por lo sulte compldtenont rétablie, Il se flatte du moins davoir
Spergnd oux Frangols pondant 5 ans un régime qui, & en juger por ©o qutil fub
durant quelques mois, ouralb cofité 1o vio & dos milliers dlentre oux.

ips ecorlitions de ce drame, 1les épisodes de velte sourde lutbte gquo-
tidiemme soni relatées dans tous leurs détails, On ne peut saps Smotion se
représenter la vie de nos compatriotes isolés par la défaite ot pris entre
deux foux sur cothe lointmine terre dtssie ol depuls lors le seng: franceis

nta pas cossé de couler, .
' AaLIH.
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‘Imprﬁné dens les buresux do " PERSPECTIVES" .
37, Bd, Heussmemn - PARTIS - 97 - 16 Directoure 3.1 GABCURL,
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VUE D!INSEMBLE DE Li SITUATION ECONCHIQUE ET FINAXCIERE
AJ Ler WOVEMBRE 1950

La France a réussi 4 éloligner encore de quelques semaines 1!'échéarce,
clest=i-dire le jour ol elle dovra prondre des décisions quiyz sur le planh Gooss
romigque et financier, ss traduiront nécessairoment par le retour & llautorité
et 4 1'austérité, Flle u panssé le mois dYoctobre dans une euphorie relative,
que les perspcctives dfun nouvel et ndéoessaire ajustement des salaires et des
prix, d'un accroissement importent de la charge des impSts, ont & peino trouw
blée. La plupart des dirigeants responsables,réduits 4 l'impuissance par une

gsemblée irgouvernable,sspérent dtune sorte de niracle la prolergation de
1%3re des facilitbs,et la trés grande majoritd des Frangais se refusc 8 accepw
ter la rdéalitéd, L'idée méme qu¥ils vont avoir & affronter des difficultése’

-]
0‘9
Celles~ci, & dirs vrai, bien que proches, ne se menifestent encore

qutenvelcppbes de brouillard, Rion ntest décidé pour le réarmemorte L¥effort
4 accomplir on Indochine n¥est pas fixb, Lrircertitude subsiste quant & llcide
qua rous apporterort les Ztats-Unis, Sur le plan national, les répercussions
des guerres on Asie et de la préparation de la guerre en Europe, ne se font
p&s encore sentir, La hausse des prix s?est raleutie ot n'a pas A8jd atteint
1ltimportance que 1'on pouvait craindre et qufelle atteindra sans doute dans
les mois qui viennent. Les incertitudes et les complications que promot 1'am
venir se manifestent cependant par des signes mon Squivoquess le retour & la
pricritd donnée dans le secteur privé aux liquidités nondtaires,ct dans le
secteur public les complications budgdteires pour 1fan prochain.

Sur le plah mondétaire, on constate,depuis le début de 1'annbo, ure avge
mentation des billets en oirculation dfenviron 200 millierds, un acercisccment
conbinu du stock d'or des particuliers, ainsi qulune mévente dans les m2go-
sing de d&tuil, I1 semble que, consciemment ou inconseiemment, les Francoss
gentent 1'orage venir, prennent en conséquonce leurs précaubtionss '

Sur le plan budgbtairs, compte tenu dos réductions de déponscs possiw-
bles, des emprunts, do 1'injeotion do orédits acceptable sens dangers (une
centaine de milliards au titre du budget) et qui sora, bien entendu, prisenw
tée sous un aubtre nom, il reste ocncore un supplément fiscal de l'ordre ce 200
milliards (Voir Perspcctives N® 29 du somedi 11 Hovembre)e S'cjoutant & une
charge dtimp8bs qui abteint ddJd 1,300 milliards, soit plus dc 30 % du rovenu
notionel, cetbte masse additionnello ne peub pas ne pas so faire lourdement sen=
tire ‘ ‘

Cependant, la situation bconamique resto itrds favoreble et cm voio
- dlauélioration constantos :

Du point de wue agricola, la récolts de bld sfest élovée 4 T3 :illions
de quintaux au licu de 68,8 en 19@93 nnis cette diminution peu importante
nlentrave en rion notre ravitaillement, Au surplus, les livraisons aux
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organismes stockeurs se fomt & un rytime trds rapide, soit gque les cultivateurs
agient suffisomment de blé en shbock, solt qulsux aussi préféront ltargent liquie
de aux marchandises. La roétolte de vin a &6 la meilleure depuis 1939 (50 mil-
lions dthectolitres). Les autres récoltes sont Sgalemsnt satisfuisantes dans.
l%ernsemble, malgré un mois de septembre assaz froid et furt humidee Les expor-
tabiong de produits agricoles nfomt cessé ds se développer attoignant &5 mil-
liards pour les huit premiers wocis de cotte annéey au liew de 65 milliards nour
1*enscmble de 1'an dernier, '

La production industriclle, eprds la baisse des mois d?'&tgs?est relew
véo plus vite qutil y a un ang L'indice est ds ncuveau 4 125 sur la base de
100 en 1938 ot laisse prévoir une ackivitd pour le quatrilme trimostre suple
rieurv, exn moyenne, & celle des six promiers mois,

Lo raffinage dy pltrole, la production de ciment, dfélectricits, dlau-
tonobiles, d'ocier (720,000 tonnes en septembre) atbeignenmt leur plus haut ni-
voau et mfre battent tous les records, Malgrd la sécheresse dtoctobro, le rem=-
plissage des barrages permettra sans doute dféviter cet hiver des osupures de
courants Lo sidérurgie esti g8nbo par le manque de ferrailles et de cokee

L'oxportation de la ferraille a 646 interdite, La pbnurie de écke cor=
rospond & un renversement complet du marché charbonnier (1) par suite de la
roconstitution des stocks par la cliontéle, due surtout aux perspectives des
corzundes de guerre. ' ‘

- Cos porspectives omt déji ramené une brusgue reprise dtindustries qui
narquoaiont une certaine stagnaticny la dhinie, la production des mébaux, les
toxtilos par extmple.. ‘ '

On nc peut slempécher d¥cbserver le contrasbte persistant embrc llacti-
vitd du textile et du cuir d'ume part, cclle des grandes industries de base de
1*aatre, I1 serble que le sci-disant 1ibéralisme erpéche le développement des
industries modernes, que ld concentration industrislle (nen ras financilre) du
Tait de 1'Etat ow  Itorganismes privés, soit la condition essentiélle de ce
développenent,

Le chBnage continue de dinminuer, L& nombre des demandes nhon setisfaibtes
est pratiquement insignifignt, inférieur dlun tiers & ce qu'il était au premier
avril dernier, Le fameux "plein emploi" est pratiguement réalisé on France,

La balence cormerciale en Prance est excédentaire, non seulement pour
1*onsenble des échanges de la Fronce, aveo ses territoires df outre~mer ek 1% 6w
tronger, majs avee 1'étranger seul, Si les monnaies étaient, comme autrefois,
libroment convertibles entre alles ot en francs, notre situation serait excele
lente, noilleure qu'elle n'a jomaois &t6 depuls wvingt ans. En volume, Nous €xXe
partons €2 % de plus qufen 1938 et ndus importons 11 % de moins, Notons enfin
Que lo tourlsme a fait rentror au cours du premicr semestre de llamnde 35,9 mil~-
lions de dollars, soit autant que toutos les exportations frangaises vers les
Bfuts=Unis pendant la mére périodes '

N
- ——— o LTy s i

,1 - 8 ig ] " ; b '.. ’ _’ oy P
(2) afi:isgnﬁé%@gﬁfﬁgmﬂm’ﬁ-mmm ~BirROPE3-90445R066 90023000 poenisre

ans le niveau 'd?gvant-guerrs.
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BILAN DE LA SITUATION LCONOMIQUE ET MONETAIRE

Aucune modifiocation des tendancesg
lente progression des prix et de ls masse morGtaire

Le rapport du Conseil Natiocnal du Crédit pour le troisidms trimestre
1950 a confirné, dans 1fensemble, les indicatlons gque nous avions tirées, 1le
mnois dernier, de ltobservation de nos .statistiques et de notre grephique habi-
tuels Cn note.un ralentissement, en 1950, du rybhme d'aceroissement de la
masce mondtaire, ralontissement portant nobamment sur le volume des dépdts

A & ey w W

- bancairose

. Le Conseil National du Crédit dispose de stabistiques & fin septemore
gqui n'ont encore 6%é que partisllement publides, mais gui mow rent que cetts .
gondance slest poursuivie perdant le troisiéme trimestra.

Nos chiffres diffdrent quelque peu, en waleur absolue (1), des statia-
tiques officielles, mais celles-~ci ntétant coumuniquées que trimestrielloment,
nous préférons poursuivre la confection de ncs propres séries, dont la tendan-
ce, qul seule nous intéresse, ccncorde jusquld présent avee oelle qulindigue
le C,ii.Be :

Nous noterons égelement un certain fléchissement de 1ltindice de la vi=-

tesse @ cirorlation de la monnaie scripturale qui revient & 1tindiee 122,
apris s'htre tenw emtre 130 et 1LO pendant plusiours riois ¢ Dans 1?ensemble,
coebte courbe cui sa'étalt considérablement relevée de 1945 au milieu de 199
tond & fléchir depuis plus dfun an, en fait depuis que des menaces de crise
tooromique aveiert commencé & peser ‘sur le mondes I1 est possible (notre gra=-
phigque ayant 2 meis de retard sur 1'actualité, par smite de la lonteur do la
publication des statistiques) que la reprise de llachivité néo du réarmencnt
général, conduise & un nouveau retourncmont de cette tendance. Toutefols. 1t gh=
servation directo enseigne gue les moyens de réglement restaient oncore rires
au début de novembre et gue 1'activité des affaires, au moins au stade do lo
- consormotion, n'éteit pas absolument satisfaisante,

De mfue, les prix de gros, s'ils continuent & monmber, montont moins vite,
De septombre & ootcbrc, i1s se sont élevés do 1'indice 2,238 4 17 indice 2,266,
: soit au rybhme annuel d!augmentation de 15 %, sensiblement moins &levé que
celui gue nous avicns noté pour les mois précddents (18,7 % en moyenne snnuele
le de juin 199 & septerbre 1950), Ainsi subsiste le parellélisme cue nous Ob=
gervons depuis plus dtun an entre la courbe des prix ot celle de la masse mow
néteire,

e ; BN C L) 14—

{1)~ Nous évaluons la muasse nonétaire globale i 2.947 milliardawgﬁiﬁﬁyfi 1950,
2,999 en juin et 3,125 en soptembre (chiffre proviscire), alors que les
chiizfes du Conseil National du crédit sont respectivement 2,602, 2,828 et
30040,
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La situation économique
ot nonbtaire

s

Ltindice de la production semble quant & lui, devoir retrouver ropidee—
nent, aprés le fléchissensnt saiscnnier de 1'6%é,; son niveau du promier semese
tre, 4 25 % environ au~destus 4é 1'indice ds bese 1938,

L¥évolution rapide Ces oonditions internationales nla doze pas eu encore
ie répercussions sérieuses sur 1%économie frangaise qui a ccensexvé jusgutici
scs tendances particuliéres, Il va de sci que cebts situation est susceptible
de ss nodifier au cours,des mois prochains, selon 1timportance dé la tiche qui
nous sora coniide et 1les moysns gue ‘nous surcns 4 mettre en oeuvre pour la
remplir, ' ’ ) IR

. Copendant, sprés la hausse de 1'4t8, 1s morchs ds 1'or a retrouvéd son
oulme, et la Bourse des Valeurs ne rveprend auouns vigueur. .

Situstion dfatients, dans 1'ignorance de oce qui va 8tre fait, eussi
bien dens le domaine financier gue sur le plan militairse On verrs plus clair
quand seront préeisées les conditions Gtéquilibre des différents chapitres du

“prochain budget, ' ‘

o0 o
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RESTRICIED

' = Principanx’ é1émeunts de la situation 6conomique et monétaire w

- Déc, Déc. : Déoe | Déca | 1950

1938 1%5 1948 1949 - —— :
Mars | Juin J\A:u,l . Aot | Sept. !
Dot do 11Bbab,- I auamanl uean
(milliords de £38) :
Dotbe (Intérisurs (1)432} 1,823 2,51 2,724 2,761 2,869 - -
totule(Extérieure 13 9:  935: 1,182 1.236 1,056 - - -
Intérieure & ctt. 99 Tu6 92l 9901 1.02L; 1,099 - - -
Lvarces 4¢ bgues . '
A16nission esow 36 W6 45 772 768 759 1 - - -
dont VaLces Pre: ' ) ‘
Ba 46 Fo eavoee 21 - 150 158 1661 167, 1é2. 16, 16k

Encaisge—or de la ) B .
NG 2kl 136 L 395, 395 35 M5 LS LS
Mass o nondtaireo ' '

Circulation des

bile{ milliards :
83 £TS) sasuass 11l 5700 9881 1.2781 L.722; 1.383 . 10k 1,455 1.L67 ¢
Dépths dans les _ :
bou.es (m.."lmxds o
frs) (6) secese 66 )45?4.?; ‘1,182¢ 1,350: 1,332 1,402 1 1,403 o110 °1,iR7
Ctswcts’ pou'baux : . .
(dO) M AXE X RER ] I-,- }'"9 165 209 201 21h' 225 226 ° 230

Total (milliards - e anv A U o
de fYS) scseen 1817 1.053 2a35b 2,837 2,854 2,999 340}42 3,085 °7.125
Volumie Sourna= i : ' ' . f
liers d,conpe : |
& Poris (mil- : |

liards frs)eas 15 3,0 26,2 37,00 35,7 45,1 16,3 L6,T! hiy2
Dép’c“-s dons les i - .

Caisses d¥épor- : . _
gre (milliards ) ‘ :

de fr3) seeese de 265 597 L87 533 564 57k 590:° €00
Marché de 17 ore=— *
Cours du Napolén 75 14507 5,900 La280: 3.410 3.370: 3.890 3.610. 3,680

Taux d3 llargents

Taux dlesced la
B, de Frances

()4') seveenre FeORD 2,50 1’&5 3 . 3
(5) JeasseoTReENS bl , - 2,50 ‘ 2,50

b oo ————— - - o o o o
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La situation éconcmique : -4 - ,
¢t nmondtaire '

LT $.d
Déc, | ' Déss | Dio, - 1950
1938 ; 1945 | 1948 | 1949 | em-—- - _ ——

. | | Mars | Juin iJuils | Aofit | Sept.
Tww de -ocpitali-.: : : :

i sation des vo~
. leurs A rewenu ; : - - ,
I fixe (2) ossursa 6’10 5;5? 7’13 75511. 6’50 6’65 6577 0‘70 6)65
Taux des oblige | : 200

émises (2) seves: 6,93 3)65 6,19; 7,04 6,52 : 7,26 7,02 : 7,04 | 7,01
Toux des valeurs : S

A reve varo(2)ee: L2571 0,85 0 1,76 1 LA | 4,51 L3k 5,74_§ 5566 | 5,39°

Indics base 100

en 19533 : i

lasse nonétuire,,: 100 585! 1a297: 1.576: 1,586 1,666 1,6907 1.71k °1.736
Vitosse 'de cirou- : e . ;
lation decs rdgl. ; il

Po 6371t eneeees ! 100 37 108! 133 130 133 134 136i° 122
Prod, ndustise..: 100 €3: 121 126 112 123 117 101:. 127
Priu do gros {7).! 100 LEg: 2,971 2,002] 2,102, 2,035, 2,123 2,207 2,238

Seurs du Fapoléon ; .
(€) esvverencca] 100 | 145071 2145 1,556 1,240 1,285 1.115. 1,313 1.338

Sourse de Paris ‘ tioe
{voieurs & reve- 5 ; : C :
mi vare) (9) e..! 100 1 699 1.366; 1,085 1,0451 1.056] 961 1.020° 1,080
P 4 et 9 D U et e s S S B Y Pt e B e S S o B e e e o i S a2 0 e o v I o o Y . Pl S B D ey v 1108 s e e B A . U B2 1O o B S e
(°) = Chiffres provisoires ou estimdtions,
(+-; = Chiffres non encore publids,
(2} ~ Aofit 1539 wu lieu de 1938,
(2) = 1938 loyenne ohnuelle, Wouvelle série & pertir de 1950,
(3) = Won compris 1'or en gage, réintégré dans 1'encaisse en aofit 1950,

(L) = Teux d’esoampte comwroial. Taux ramend &4 2,50 % le 7 Juin 1950,

(5) = Taux de ltachat per le Banquo de France des offots publics & 3 mois
dféohéance au pluss ,

(6) ~ & portir 4 occtovre 1547, estimntion de la masse totcle des dépB8ts ,
par applioaticn 4*un coefficient do 1,66 au monsant des dépSts dons
les six grundes bunques, la situation de 1l'onseuble des bunques nté-
tant plus compureble aux précédents (élimination des agences dfoutro-
ner), : .

(7) = Prix de gros: 2,266 en cotobre 1957,

(8) = Indice de 1'ors 1.327 a fin ootobre 1950,

(9) = Indice de la Bourse: 1,045 & fin ocotobre 1950,
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- INDICES-CLES DE LA G@EIJOEC@RE -

g E g
(base 1936=100) a..,wvsi%.«;g%ggf}%
- i Echelle
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BIIA_I_G DE LA SITUATION BUDGEIAIRE REST R‘GIE

La situation de 1a Trésorerie est sabl sfaisante,
mais des inguibtudes subsistent

le retard et 1l'irrégularité des publioations officielles relatives & la

situation budgétaire dé 1'exercice en cours nous obligent 4 limiter cette bri-

vo étude aux huit prenmiers mois de 1tannbe,
r N

Nous rappelcns que les chiffres de dépenses et de recettes pour l'amnée
1950, tels que les prévoyai“b 1a loi des maxima s'éteblissaient come sults

w Dépenses-.

~ Services de 1tELat ASssNeBGO RGO S la51oub-97 12illions
~ Réparations des damages de guerre ‘
ot investissenents productifs ... 727.,000. -

TO'bal seosQPEL eSO D 29237‘_)4.97 Lilli@nﬁ

EmmmmEsImmERLa

~ Roocettss -

EREEIEREI

Tobel wevavsresnass 2.217000010,11117:13

donts
"w Contre-valeur Marshall seecsescsass 250,000 =~
-~ Emprun‘bs Y Y R R R R R R R R 130-000 e

Nous pouvons dds lors évaluer, par rapport aux prévisions anruelles,
le pourcemtage des dépenses ot des recebtes effectudes au cours dos huit prow
niors moisse

- Dépenseasz:

- Services de 1'Etat cessscsecssssvacene 53
~ Réparations des dormages de guerre ... 58,5

ot erm o e

TOtﬁl evsss s venene 5&3&

TSR

1N

-~
o

w Rooese ttast

Total seerecesecess 5“-’5 %

imazans

w dont cortre-valeur liorsholl seecevsecs 50 %

I1 v a donc, apparemment, un équilibre parfait eunbtre le total des 6w
penses ot celul dos rocettes offoctudes au 31 goftt 1950, Si 1fon ston tenait
3 octte congtotation, on surait tout liou de se montror optiniste sur los ré-
sultats budgétaires de 1! exsrcice 1950, Il convient toutefols de nuancer cet
opbimisme & la lumiére des deux constatations syivantcss

~ dlune part, les rossources en provenance do 1taido Marm !sa;&‘['gxﬁ

noins abondantes que le budget ne le prévoyait: 4 la fin du huitiémo mois,
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La situation budgéteire
L L]

elles ntétaiéﬂf ehoore que de 50 % par rapport aux évaluations originelles pour
1%ensemble de l'annfey

= d'autre part, des revottes effectuées que nous envisageons dans le tableau~
oilwjoint ne tiennent pas ocompte des rassources: AYemprunt .

Dés lors, on doit conclure que les rccottes puroment fiscales (impBts
directs ob indirects) atteignaient, & la fin du mois dlacht, un pourcentage
plus &levé que le pourcentnge dos recottes glohales (54,8 %)o Cobte situation
ectwd 1o due 4 une nccélération dans la remtrée des imp8ts, ou bien & un supe
piénent des recettes par ropport aux prévisions, obtenu gréice & unc augnenta-
Tion de lo producticn et des échanges? Ce ssoond factowr a cortaincement joué,
ot nfmo de fagon sonsidble; mais 1'&1&vntion do certains prix atténue 1tintée
r&t de cette constatation,

Au totol, 'la situation budgétaire 4 la fin dlaoft 1950 était satisfai-
santes Toubefois, B cette date, la pius grando partie dos répercussicns bude
gbtairos du réarmement ne s?était pas encors fait sentir, soit que luos cuw
vertures de orédit ri'aient pus encore été votbes, scit que, votées, elles ne
solent pos traduit par des déeaissemonts imédiats,

Par conséquent, il est imprudent de procéder 4 des oxtrapolations 4
partir des résultats de la période comprise entre Janvior et aoftt 1950, Clest
1'4tude de la situation budgitaire pendant les derniers mois de 1'amnédo gui
seule nous pornottra de porter sur clle un jugenert d'ensenble,

o0 6
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La situation budgétaiie

L L

- ETAT DE DEVELOPPEMENT DES DEPERSES PCUR L'EXEE‘:. [CE : ;
' (en millions de franogﬁ)?*“ "

e . C 7 130 Juin 31 Juillet 31 Aofit
Désignation des dépenses - 1950 " 1950 1950

1.~ BUDGET ORDINAIRE,-

Serviées QiVllB ‘--co-o'o-onchb-oony ool LI.OB@B}LI- : h7h0563 5&7'266
- Depenses militaires ececceesssvnn. eu-o-; 1090862 127‘&59 1560324‘5

Total Budg@t Oz'dinaire Gessscesw 518.@6 ‘ - &1.802 703.611 .

4 déduire virements bancairss ou pos= ~
taux en cours d'exécution seceesscecses 5.726 5.089

... Total D.B't sessvsasesensteevIRnEY 512.970 5960713

h‘—u—ﬂ--—-———u—-u— ————— - oty - G W I e 00 IS U SD P S G W A W) G I e U W B W e e P e

1I ,... RECONSTRUCTION ET EQUIPELENT o=

Services oivils -o¢..--a-.-ou-vo;-ooq-§ 29-807 ‘ 38;6&7 1121:570
Dépenses militaires wec.ciesseveccsvacs’ 37.83&, 394709 ¢ h5.929

Total des dépenses de recons— ‘
: truet. (deduct.compriseﬂ) cees T 674012 1 TLu850 88,14.99

IIEanPARAT.LON des dommages de puerre -ob- oPé-l , R o
““rations de préts et de gorantieSessesese; 312,878 : 359,218¢ 1426-'517

T'o‘bal “..""".....7"..".’...; 89208& 10030‘781 1.218’@7 ‘

IV,~ DIVERSsw

Derniers renseignements parvenus des : g
. territoires d'outre mer (sauf AFN).... 12,958 i 52,958 6Lh.97L
: ' Dépenses A U)'Pu-,te_r ecescsssuse rseseRsEy; 59-906 .‘ 8301145 750950

TOTAL GENERAL .. c‘ociu‘tscoon sse e 995.72)4 1-166_,8% 1.3511..6?'? ‘
(1)

ST T

4

(1) -Y GO’mpl‘lS: déduction des viremants banoa:Lres et postaux on o ours
‘, d'exocutlon. - s :

IS -

e N e T . ) P B PO e e
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La situntion budgétaire

R o Tad

= ETAT DE. DEVELOPPEMENT DES REGETTES BUDGETAIRES DE L'EXERCICE 1950 -

% or s e

-

(e millions de francs)
Dasignaﬁ"ion - 'BOJu:Ln 51Juiﬂeb;31ixo&b
" = PRODUITS RECOUVRABLES IN FRAWCE = . . |. . .
}_gé IMPOTS ET MONOPCLES .=
1°) Produits des contributions: directes-et - o SR
toxes ﬂSSimiléGS *esscansEotBraRINtLn 215-&38 : 291:115 3 308,8)48
) PrOdul'ts de l'enregistrerﬂent ....ltbnvﬁct 58,110 50‘383 0 55.739
3°) Produits du HIDTE uieeeeesnsssvectrssrce 6,062 9541 11,366
L) Produits de 1'impSt sur les opératiohs de :
Bourse AR R L LY T RAPEY RV S 7& 922 1.@2
5°) Produits de 1'imp8t sur le rovenu des ca=
")i aux mcbiliers .¢.. TS ssnvesarensavtsan’ 11!378 18‘37&- ‘ 20.312
6°) Produits de 1'imp8t de solidarits natio- | : v
. me ..l...I.Ol‘Q‘Il....'l..l‘...‘l'..0‘ 1.7&" 2-00"42 28193
i ) PrOdultS dos douanes b'.."l""““i.‘.&'l' g 650638 ‘ 77.859 93.707
8°) Produits des ecntribubtions indirectes....! 23,14k ! 26,4827 u.217"
9°) Produit de la.taxe sur le chiffre dfafe..; 256,534 | 302,984 «263
10°) Produit de laitaxe sur les trahsactions..! 71.868. 1  8lL.865 Cf.3b.7
11?) Produits du’ monopole des poudres & fed 4.: 389 | Loh O 3
TO‘bE\l du par’agraphe Jor icﬁv-'.rocv @1’127 865-24-06 970.757
z_:_c}-e L*‘XPLOITA’IIONS INDUSTRIGLIES 4uieessereocsl 39,324 © 39,366,  39.367
- Lif.~ PROWULIS E'n REVENUS DU DOMAINE DE L'ETAT..|  3.727 L2961  i.8l2
.- PRODUITS D+mns .......;‘."...........'.....% 38.655 L7,639: 53,658
. V.- RESSOURCES Excxmxommws.- , o
Produit de la liquidat,d.biens itelyenTumisié a3l 267 277
Sommes & provede 1'accand freit 4du 29/1/47, 1.038 | - 1,203 1,203
- Prod.du prél.excey.&de 1temp, 1ibér,de cepr, 1,201 " TolkO 1.439
- Int, ot amort, des préts consonk.en exbo. o o
de -1tartel2 de 1la loi N°LB 166 du 21/34L5 798 84101
- Ressourges affectées & la rcoohstqde lafiob-.
te de dommerce & de pedne & dela flotte rhérane 3,70k 4,010 Le199
Recottes af.d 1la calsse autaede la reconstr.. 1,639 2,030 2247
Contr¢~valeur de L'aide ﬁoz:sen'bj_e par le . . o . L
gouvedes EU (Plan Marshall) seevesesees| 994000 | 111,000; 32,000
' Total des ressources exceptionnelles 107.8113. 126.910 ' lhlulmé
TOTAL GENERAL uvvvscmsnrvennsnsen | GO0UIT 1,003,617 1,210,110
~ RECAPITULATION DES FECETTES TE L’EXE}RG 1950 .
wtation définitive .....,,,.,.,,,,,.,,,,.,;f 880 LLT 1.0834617:14210,110
De ToLelS o ParVe des territ oires dfoutre—
mer -4 17exception da 1TAfriqus du Rord esee:  3.026 3,678 L6l
Reoe'b'bez afimguter oiu-'a-tcaoos\.‘ouctcon-a. 270725 30.202 <029
n ’
ym'rlcﬂ' 333 6noore donnie Uel s Sfmﬁfﬁgtﬁpm 1,970 346331 3,835
\ Acp;bpavéeeFmem cxcoumwe - ClA- m;q&‘zﬁsmomoz;oeﬂﬁsﬂmsa

!
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- BILAN DE LA SITUATION AGRICOLE AT Iox OCTOBRE 1950

-

- Les conditlons mctoorologiqyes ntont pas 6t& trés favorables. en. sentunm
bre: la tempdrature usscz iraiche et une forte humidité omb rendu difficile
la récolte de betteraves et ont eu une aotion défavorable sur la richesse en
suere des betleraves et la richesse en alcool des vins tout en contribuant i
augmenter 1'importance de la production de¢ ces deux produitss Par contre, les
travaux dTautomne onk pu so faire dans des conditions normales et méme plutdt
fevorablese

 Les estimations de réooltes au ler octobre 1950 sont satisfdisanxgs.

LES CTREALES, -

Blés Les résultats des battages-n'ont pas apporté de changements apprécia-
‘ bles aux estimations établies & la dete du ler septembre, On peut compter sur
734300,000 quintaux contre 80 82&,000 quintaux pour la récolte de 1949 avec un
rendement moyen de 17,16 quintaux 4 1'hectare {au lieu de 19,1L quirtaux en
1949)e
Bien'qua la récoltd de blé soit inférieura & celle de 1949, les livrai~
sons aux organismes stockeurs s?effectuent & un rythme trds rapide pour di-
verses raisonsy avancs dans les travaux par suite dfunme récolte plus précoce
qu*en ¢9h9, utilisa ion1ﬂquavelopnee das moissonneuses-batteuses, unifcriiie
té du prix du blé pour toute la campagne, besoins de tréscrerie des agricule
tcurs.

__ge: 15@715.000 aulntaux au lieu de 1&.5*3.000 qpintaux en, 19&9.
AN01n9~ 3R mllllons de qplntaux comae en- 1949,
&Is.i'u HaTsz 34212, OOO quirtaux contre 1. q.O 000 en 19L;9.

Riz: On espere que la récolte se situera entre 530 OOO et Loo, 006 quintaux.

' LES PLAI\TTES SARC.L:EES

Pommes de terre: Les pluies de septembre ayant favorisé la végétation des
omics de terre tardives, on esbtime la récolte 4 117 millions de quintaux
?primeurs exclus), meis on craint qu’elle ne se consarve assez mal en raison
dos frégquentes attagues de mildiou et de la temnecur 6levée en sou des tubor-
cules .

‘Bettercves industrielless I'¢velnesicy de 115 millions de guintaux faite
au 1er séptembre sera certainement dépassée (9L millions en 19h9), nais les
pluies trds abontantes des dernidres sonaines ¢t 1'ensoleillement insuffie
sant ont abnissd la densité,

RS I4GTED
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Lo situetion agricole
1 D2

Los lépgumes secst Le’mauvais teups a retardé les récoltes et nuit & le qua-
1t8 des produits récoltis,

Les culbures maratchdress L!humidité de septembre a provogué une abondance
excepbionneile de ibgumes 4'avtommes Les marchés cnt 06 abondemment sppro-
vigionnés en choux, salades, obleris, poiresux, oarottes et navatse

I.es vignobless Les oonditions atmosphériques des mois dtgolt et sepﬁembr?
onc 058 favorables sux vignobles. La récolte de oette amnnde peut &tre estimée
4 58 millions @'hectolitres {oontre 12 millions en 1949). Ce sera la plus
abondanbe que 1'on ailt connue depuis 1939 (58 millions en moyenne de 1930 &
1939), mais les vins seront de qualitdé moyenne, plus faiblss on aloool que deux
de 1'an dernier o

Si 1'on ajoute & co chiffre ceux du stock & la propriétd (6,200,000 hec-
‘tolitwes) et do la récolte algériemne (14,500,000 hectolitres), cn constate
que 80 millions d'heebolitres scront disponibles cette annde, contre & peine
60 en 1919, Les cours du vin ont d8j3 baissé et permettront peut-Stre -4 la oon-
sommetion, réduite d'1/5 depuis 1938, d'absorber la réoolte en se développont
& nouveils
Les cultures fruitisresg Les fruits ont souffert des oonditions météorolow
ziches défavorables de ilautomne ot la récolte n’a pas &Lé bells pour les
pomries ot soires de table. Par oontre, bonne récolte de raisins de table et
ricclbe exoeptionnellement abondante de pamses et poires & cidre en Bretagne
ot en Hormandie,

La production fourragére et 1'élevages Les pluies de septembre ont été favo~
rebles & la repousse des fourrages, Grice aux larges possibilités dtalimentew-
“tion en hsrbae, le cheptel s'ost nmainteru en nombre et en poidse La production
laitidre ost en moyonne de 20 4 25 § supérieure § celle de llan derhier et

ells demeurera rslativoment abondante.pendant tout 1thiver,

L5 EXPORTATIONS AGRICOLES =

u Les exportations frangaises de produits agricoles ne cesscnt de se dé-
veloppere Elles ant abtteint 65 milllards de francs pour lss huit promicrs mois
de 1950, contre 65 milliards pour 1fensemblo de 1949 et 32 milliards pour 1948,
8 millions de gquintaux do blé ont été exportds on 1350, ‘

On peut craindre que la médicorité de nobrs dornidre récolte de céréo-
les, sans menocer l'approvisionnement de la Métroepole et do 1'ifrique du Nord,
re compromctte le dévoloppement de cstte politique d'exportation.
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BILAN DE LA SITUATION IUDUSTRIELLE AU Ier OCTOBRE 1950

Vors une nouvelle expansion de la producticn

Le reldvement de la production au lendemain des congés payés o &6t4 cet-
te année perticulidrement marqwé o Le retour au niveau d?avaent la période des
vncances a été plus complét et plus rapide gue les années précédentess

, L'indice général de la produotion industrielle (base 100 en 1938) sans -
bAtimenT o5t romontd de 99 on cout & 125 en septembre, soit & un niveaw légére=-
ment supérieur & celul de juin (126). En 1949, 1%indice é&tait passé de 100 en
aofit & 120 en septembre alors qu'il était de 129 en juin, :

e = 1949 1950

- lal S e e s IPORBIReRGEIRs RO SO RERIRE S 131 h 128
"'Juin ‘o--l'.---quco.qotuoo-.c-co.' 129 . 1214-
"Juillet e tICRNI PSR S ENsQrOOVERER 116 116
"AOﬁt~ao-caoct-‘noci--ao-'-u-----u. 100 - 02 .
"Septembre G E NS PERRLRPRENBE OO SRV 120 i 125
e Oc'bobre GAR U BT B BD CENBBIOBUsR LS 122 -

Lot

Ainsi, alors qu'en 191.:.9, 1t'activitd industrielle s?était fortement raow
lentie au Ldme trimestre et ntavait pas retrouvé le niveau élevé du ler somes-
tre, en 1950, au ocntraire, une nette reprise se manifeste dds aoft, stoccere—
_tuo on septaubre et laisse présager une activité du Lidme trimestre supéricnse
& celle du ler semestre, Aprds un an de ralentissement, le développement de

1a production industrielle semble done reprendre,

La reprise présente cependant un coractdre différent selon les brenches
d¥industries, . '

Certaines industries ne fort que poursuivre régulidrement leurs prozrég.
Clest lo ccs de 1'industrie du ghtpole (250 7% du nivesu de 1936), du eiment
(22L), des briques et tuiles (102 ), de 1'é&lectricits (167 %), de 1ltcutomo-
bile (169 %), Toutes ces industries dépassent lurgement leur niveau du début

‘de 1950,

Pour dtautres industries au contraire, l'essor ds la rentrée se pré-
seénte oomme une brusque reprise dlactivité apres une période de stugnations
Ctest le cas de l'industrie chimique (13l %), du textile (110 %) et surtout
de lo production des mébaux (142 %)e Dons oces bronches, 1taf foire de Corée, la
hawse mondiale des mabidres premiéres ot les perspectives de réarmement ont
incité les ubilisatours & reconstituer leurs stocks A tous les échelons pour
' se prémunir contre une hausse des prix, Dfol un afflux $rds important do com=
mandes dans ces branches, afflux qui ne correspond peut~-8tre pas 4 un niveau
normal dtactivité et qui a parfols un caractare spéculatif, De toutes frgons
‘dteilleurs, les industries sollicitées ne seraient pas capap, egw«;}%as&tgiff‘i ire
immédiatemont toutes les commondes. ' %?i y Mi,g Lb
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L A

Les dispoglbilités en éloctricité et en carburants sont largesy mais il
faut que 1lextraction du charbon (106 %) suive lo mouvoment d'expansion et que
los approvisionnements de coke ot do matidres promidres textiles se dévclopw
pent, o6 qui paraft doutcux dons les circonstoncss actucllose

- Les indices dc la produotion industriclle w

(Base 100 en 1938, corrigés de 1'inézelité du nombre do jours ouvrablcs),
Chiffros définitifs, d'aprds 1'Institubt National de Statistique, jusqulen ooftt
1950, estimotions provisoires de Perspoctives pour septeubre 1950,

_ gl\ioy.mens. ' 1949 1950 .
Groupes i ;

d?activitds §29 L8il9l b 8 0 N DIJ:F M A Mg :J . A8

s . ity vy s o ot

- DS P - ——-——-—--- (e b | Ssabovs. | i | mna o | vve

%Elec?ricitéw.ﬁ 761391143 126 U1 147 15411651165 165 147 154 154 158 1451136 157
Goaz (naturel | ' PR

.ot dlusing),. 109 /155! 172 12,178;180°190 '198/185 163:1767175/156 154 141 163 163
i P&trole et . :

- oarburants ..:110 115 159:165:1€1 ;150 173 164169 1781189 1165185 184 617 223 250
: Comb minéraux o P g v
- _solidod ,,,..1110. 91:105; 98:103:106 107 112112 110{102 102 104 98! 96: 97 99
. Oxbtracede mi~ | é o

. morals gﬁt&lo 147 73 97 93 85, 981 99, 99: 97 99. 79. 95 96 €9 R 85 o
cembirac, do mot, : 5o

F Gxbract.do mot, :

~_do constr..., 134:100,109; 101 96:108:106:105; $7 106{105:119;1201119 112,121 120°
- Sxbracteet rip, R ; — i

. de natelive.s 9611221125; 951126 130 1131 1ﬁi 139 142 140 334 144 11411118108 1145
Prod.ionbbewx, 151119 1431131 138 1441139 14hi12 1 98 136 1401137 132 1121 142
‘Tronst, de mée : ‘ ;

. Buux eeeees.0115011201141 1119 1381138 136 137 140 1361114 131157 1134 129 97 13
inde du verre, 161 1157 1461107 1171119138163 (159 :151 145 114911501105 1401132113,
- Clranmique 4...:17011131119/109 119 12511231122 116:117 115127 1321135 12611211130
 BAtiment .....1190 123 125112 134:133 12411271116 117 121 1121 121 1123 1251112 125
- Ind, chimiquo, 113 1281126/10L 113;120 1125 1311136 133 125139 144 13011251125 13],
‘Gzoutohous 4., 90,147 154 83.152:163{167,166:153:179 113128 174 162:180:10L, 160
- Tabacs, allun,. 107 117 128 26:13L:152 147 1541150153 159 17 1501150155 27 150
Corps gras ...0 2 56 G, R 73 76173 6 & 2 G 68 67, 65! 71 80 75
, Toxtiles .....1120:102:101; 75 106:100/10L.109:108 1117108{113 115/112° 86 86 110
0113.1"3 devesene 117 78 67 L‘-‘T 91 81-‘- 93 75 72 70 6"' 2 76 71 77 56 70 ’
(Papler .......1 63100:100; 58 9L $9/105:110 111111112 115120 117 97 87:115
- Prossodition, ! 63° 941100/ 81: 76 81! 95 96: 96 92! 96 9Li101i100° 93 8l 100

Indice gdnéral i Co ; .

 {av,b%inm,)..1133 113 123|102 122 123,123 126 125 125 112 122:128:125 117 101127

. Indice général ‘
(ss bittina),. 125 11111221100 120 122 1257126126126 111] 122 128 124116, 991125
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RESTRIGTED

L'EVOLUTION DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
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LES SOURCES D!ENERGIE

LE CHLRBON,= B

x
- -

RESTRIGTED

’ La production de charbon est pessée de l,0l41,000 tonnes on cofit &
11,265,000 Tonmes on septombre 1950, soit & 106 % du nivesu moyen do 1938 con—
tro 108 % en soptembre 1949, Lo rondement indi7iducl o atteint en soptembro un
nouvecu record avec 1l.234 kiloge par jour ot par poste au fond ot a dépossé,

pour la premidro fois depuis 12 ons, la moyenne dlavant-gucrre (1.229 kilogs

en 1938), Reppelons qu'en septombre 1949, le rendement individucl nfobteignalt
gue 1,106 kilogs par jour. Le nombro dos minours au fond est passé de 190,240
on septembre 1949 & 171,280 en septombre 1950, :

Les importations sont passées de 571,000 tonnes en woftt 3 611,000 ton=
nes en sptembre 1950 (au lieu do 1,314,000 tonnes en septorbre 1949)., Ellos ne
roprésentont quo 36 % do la moyomne d 'avant-guerre (1,709,000 tomes on 1938).
Ces importaticns sont venues d'Allemagne pour & %, do Grarde-Brotogne pour
11 %, du Béndlux pour 10 % ot pour 10 % bgalement dc Pologne ob d'U,R.8,3. Les
livraisons de la Serre sont passées de 251,300 tonnes en aoftt & L2000 tonnes

en septonbro,

Unité = tonne 5§~U.S.A.

{Graxide~ Belgique .. __
Breakn gre! Pays-Bes Maroo

 Pologna

Wan st ae se e ok ————

1938 (n;o:?{;_iﬁe;xsuene)gffv -

Janvier 1950 ... . 528.5-80

Févi‘iex‘ - oto.né

Mexs = aaemsl =
.A-Vril - 9....% -
Mai - 0--002 90919
Juin had o.--_-.g -
Juillet =  ,eeeel =
Aottt - - messei

Septeibre= a.iea:

- g s . " o o i

5394700, 552,700 =

G S i o B . Y e Pt . S ik S . Ay e S S T

100,901 203,707 41550
102,885 .111.927: 550
105,750 194351 -
125.b55§127‘888 8,280
123,937 86,925 1,025
118,154:104,956° -

. 1150085 77!275 -

50.62: 62,055 -
6.759; 55,550, ~

Ruhr URSS Total !
139,000 « 1,709,00C
601,068 1 = 1,038,315
5534926 = 847,913
583,807 = 952,385
42,052 - 7034707 :
L0023 - 690,495 :
413,368 = | TC5.772.
LOoL.157: =~ 6314322,
392,842 4,200 | 571,000
23,619 :7,500 | 611,000:

La situation du morché du charbon, mauvaise cet &té, stest renversée,

Le gonflement des stocks sur le carrosu, qui availt atteint son naximun en
aoft avec prds de 3 millions de tonnes, a cessé ot la résorption dos stocks

' g6 produit sctuellement au rythme o 100,000 tonnes par semaines Beavcoup des

domandes actuolles, qui ne pouvort toubes Etre satisfaites, visert & consti-
tuer des stocks privés, qui ne 1'ont pas 648 pendant les wvacances melgré des
avertissemonts répétés, Le ocharbon no mangue pas d'une fagon générale, mais
1o capuoité de livroison est limitée et une certaine pénurie de ‘charbon maigre
et de charbon & coke gfno 4 la fois les foyers domestiques et 1'industrie si-

HESTRIGTED

dérurgique,
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Lo situation industrielle

L L

LY*ELECTRICITE o~

La production d'élé¢ctricité d'est développbe pour faire face aux besoius
acorus de 1l'industrie au moment de la rentrée, Elle est passée de 2,260 mil-
lions de KWH en aoft & 2,550 millions en aseptembre 1950, soit une augmentation
de 12,5 %, atteignant ainsi 167 % du niveau de 1938, au lieude 149 % en sep~
tembre 1949, o C '

Llénergie hydro-§lectrique a repréaemté 43 % du total produit, au lisu
de 3l % seulement en septembre 1949, Le soefficient de remplissage des barrages
atteignait encore 81 % fin septembre, Il est tombdé & 65 % en raison de la sé-
oheresse du mois d'octobre (eonmbtre 29 % fin ootobre 1949). Les pluies ebon-
dantes du début de novembre auront sans doute pour effet d'améliorer encore
les oconditions dthydraulieité déja tréa favorables. '

lialgré llaccroissoment de la demande, il est peu probable que des oou=
pures dc oouraent soient nécoessaires cet hiver.

LES CARBURANTS, ~

: La production frangaise de produits pétroliers s'est enocore développde
on septembre. 1.411,000 tonnes de pétrole brut ont &té raffindes contre
1,298,000 en aoftt ot 950,000 en geptembre 1950, Il y a donc progrds de 50 %

on un an, Le rythme actuel représeate deux fois et demio celui dtavant~guerres -

.. les approvisionnements de. la France en pétrole brut (8,700,000 tonnes
pour les huit premiers mois de 1950) viemnent pour 58 7% du Moyen-Orient (Ara=—
bie sboudite, Koweit, Iran), pour 25 % de 1'Irak, pour 12 % du Vénészuela, de

5 % des autres pays d'Américues Il est & remarquer que les Etats-Unis fournis-
sent seulemont 0,7 % du totel des importations frangaises de pétrole brute

: La production de septembre a atbteint 297,000 'bonnes‘ptimr 1*ossonce
(159,000 tomnes on 1538 et.211,000 en septembre.1949); 259,000 tonnes pour le
gas~0il (49,000 tonnes en 1938 et 1€2,000 tonnes cn septembre 19LS)3 665,000
tonnes pour le fuel-oil (182.000 tonnes en 1938 et 420,000 tonnes on septeme
bre 1949). - - s '
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' La situation industrielle

_____gesTRCTED

LES PRODUCTIONS

Lt L

LA SIDERURGIE,-

 Les rosultats statistiques aujourdthui connus corfirment 1timporbante
reprise de l'industrie siGérurgique aw lendemain des congés payds, reprise cue
rous avions signalée dans notre dernier "Bilan" «(Perspectivos du Ui octe 1950)

: La production sidérurgique dans son enseriblo a retrouvé le plus haub
‘nivegu atteint en janvier et février dernierse La produstion de soptoembro 1950
o ét5 aussi importante que oelle de seoptcmbra 1949. La production d?octobre a

aft probablemont atteindre un chiffro record ot dépassor le niveau moyen do

‘La production de fonte est passbe do 5954000 tonnes en aclt & 654,000
tonnes en septembre, Collc d'acier do 9,000 tornes & 726.000, Celle de pro=-
duits finis laminés de L03.000 tonnes & 528,000, Los chiffres dc scptombro
1950 sont Gquivalents 4 ccux de septembre 1949, Ils ropréscmtent 133 % do la
moyonae de 1938 pour la fomte, 142 % pour 1facier et 150 % pour les produits
finis lominés. - ' - ' : ‘

Pour ootobre, on estime ltensenble de .la production fronco-sorroise &
 1,050,CN0 tonnes dtacior au liou de 912,000 en sopticmbre, le précbédent ro-

cord &tant de 985,000 tonnes en mars 1549, En septembre, l*Allemagne cceidonm
tale avait produlb 1,076,000 tonnes dfaciera . .

« Ces résultats, qui sont asscz sotisfeisants, suraient pu_Gtro encore
neilleurs si des difficultds ne s¥5taient produites quant i 1Vapprovision=
nement on ferraille et on goke, Llexportation des ferrailles a 666 réglemene
téo, Le coke mangue en raison de la baisse des importations (1634000 tonues
on aoftt 195C au lieu de 194,000 tonnes par mois pendant le premler genestre
1950 ot 328,000 tormes par mois en 1949) baisso imputable au développemert
de la production sidérurgique allomando, Des négocintions sont on cours pour
obbenir de 1'Allemngne oscidentale des liveaisons supplémentairos de ooke, in-
dispensables pour perzettre & la production de se dévolopper encorc pour sa-
4isfoire les besoins,. Sur le marché intéricur, les demendes sont supbrieures
de 25 % gux possibilités. Quant oux exportations de produits sidérurgiques,
elles ont atteint en juillet 1950 285,000 tonnes (dont 253,000 vers 13étron-
ger) ¢ontre 110,000 tonnes par mois on 1949 et 39.000 tonnes par mois on 1948
ot les demandos se rulbiplient, :

LYAUTOLIOBILE o=

Avee la ronbrée de septembrao, 1f potivité de 1'industrio autcmobile a
abboint un niveau record. 2L,690 voitures particulisres ont été sorties oinsi
que 9,900 véhicules wbilitaircse Ltindice pondérd de la Esoductiqg aut ono-
bile (base 100 en 1938) est pussd de 80 en aoftt & 16 en septembre 1950, dé-
- passant dlun tiers celui do septombro 1949,
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Lo situation industrielle :

—z'-Q' )

Lu ocours des neuf premieérs npis de cette annde, l'industrie automobile
o produit 182,148 voiturcs ot €7,225 véhicules industriels et autocars, Ree
nault a construit 58,56l woitures, Citro¥n 46,295, Pougeot 3L,21L, Simca 20,633,
Tord 12,910, Panhard 6,712, Hotchkiss 1,287, Salmson 878, Talbot 32k, Rovin
320, Delahaye~Delage 221, T ,

Pendant le mBme tomps, nous pwons exporté 6,007 voitures dfune valeur
globale de 21,658,355,000 francs et .15.8,143_ %hicules industriels valant au
totol 740944395.000 francs, -~ : .

Nous avors wvendu 18,922 voitures et 10,157 canions dans les pays de
1?Union frangaise et 45.085 voitures et 5,689 camions & 1'&trangers

Nos meilleurs olients pour les voitures ont ¢té 1'Union belgo-luxembour-
gooise, avec 11.373 unitds, 1'Algéric avec 6,208, la Sudde avec 6,014, la Suis-
se avec L4650, le Maroc avec L.23L, puis les Pays-Bas avec 34276, la Grande-
‘Brotogne aves 2,401, les Etats<Unis avec 2,233, la Tunisie avec 2,109, 1140F
avec 1,994, 1'Indochine avec 1,76, 1'Allemagne avec 1,682, 1'Uraguay cvec
1,211, ' L

Hotons que nous avons imp ortd 24537 voitures au gours de la nfme période,
dont 1,151 des Etats-Unis, 083 d'Allemagne, 257 de Grande-~Bretagnes

LES MATERIAUX DE CONSTRUCTION (e

Clest aussi un nouvesu record qui a 6té aetteint parﬁla producticn du
c’memt, €55.000 tonnes en septembre 1950, soit 224 7 du niveau do 1938 contre
154 % en septembre 1949. Mais des difficultés se présentent pour 1'cnscchage,

Les brigues et tuiles ont également-battu un record avec 361,000 tonnes
en sopbembro, soit 102 % du niveau dfavant-guerre,

L*T.IUSTRIE CHIMIQUE,-

' Lo reprise a &té également trés marquée dans 1findustric chimique, dont
1tindice d'ensemblo est passé de 121 en aoft & 134 en septentre 1950 (contre
11} en soptembre 1949), ’ :

LY INDUSTRIE TEXTILE,-

Les statistiques, maintenunt connues, de 1liindustrie textile, permettent
d'apprécier 1fimportance de la chute de production due aux congds payése L¥ine
dice d'activitd est tombé de 112 en juin & 86 en juillet et en aolt (75 en
aoftt 1910), La reprise do la rentréc semble trés morquée ot 1'indico s?établi-
rait & 110 (au liecu do 106 en septambre 19.9).

lals do graves probldmes se posent pour ltapprovisionnement cn matidres
premidres, Los décisions américaines de réduire & 2 millions de balles leurs
exportations du ler aoftt 1950 au 31 mars 1951 (sur uno production de 15 millions
de balles) met les cotonniers frengais dans une situation tréds difficiles
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Nos importations de coton anéricain, qui avaient a‘&%&!&&gggm de 65%.000
balles sur un total de 1,121,000 balles importées en Fraonce, vont se trouver
réduites & 198,000 balles, soit au 1/3, Dans ces conditions, los industricls
craignent la fermeture des usines dds févrior-marse

Quant & la laine, elle est raore ot chdre, Biecn qutun chiffro dtaffaires
trés important se soib traité en septembre sur les stocks existants on roiscn
de la hl@te des achetocurs & se prémunir contre la hausse, un chdnmage partiel a
déja commencd a Rouboix-Tourcoing dans los industries du lavago et du triage.

Une solution particlle pourrait ftro trouvée duns 1lfemploi des fibres
artificiclles, Les industricls cssalont, dds meirtenant, do storganiser en
privision dfunc pérurio dos 1otidres promidres noturolles: les filatcurs de
1oine font notuvllomont dos mdlunges gui pouvent allor parfois jusqu'd 70 %
de fibranne, ccci dans le but notommont dfabaisscr les prix des tissuse
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BILAN DE LSEMPLOL, DES FRIX ET DES ECEANGES
40 Lot NOVAMBRE 1950

LYEPLOL o=

Le nombre de chBmeurs secourus a continué & diminuer en septembres, 1
ost passé de 47,246 Te ler septembre & 43,975 1e ler ootobre 1950, soit au
mfme niveau quten octobre 1919, Adnsi, le chfmage a dimimué dtenviron 25 %
deépuis le maximum du ler avril 1950 (61,638 chbmours). Le nombre dos demandes
dtemploi non satisfaites est remonté do 122,600 au lor septombre & 128057 au
J6r ootobre 1950, mais reste inférieur & celui du ler ootobre 1949 (132,400
demandes)s Par rapport au ler avril 1950 (182,202 demandos) la diminution a
atteint un tiers. : ' , - ' - ‘

Ce mouvomernt de régression du chémage est saisonnier. On 1%observe tous
los ans’y Mois les amnndes préoédentes,son ampleur &tait réduite et ne suffie
sait pas & compenser l'augmentation due & 1lthiver, A chague automné, le nom~
“bre des chiweurs et des travailleurs sans emploi se ‘trouvait trés supérieur
& celui de 1'automne précédent, et, dune annde ‘4 1'autre, lo chfmage 3'age
gravoite Cette annbe, pour la premiére fois, la régression dtavril & octobre
a &6t6 dfune telle ampleur qufelle a annuld presque compldtement 1l'aggrovation
trés forte constatée de septembre 1949 & mars 1950.

Cétte régréssion du chémage cst sensible surtout dans le départemc:.
de 1a Scine ct, dfune monidre générale, au Nord de la Loire. Les possibili.eés
de placement restent importantes dans la région parisienne, le Nord et 1'Zst,
L'ggriculture, la fabrication des textiles, les industries forestiéres deman=
dont do 1a main dtosuvre. Les mStiers du bois, du ouir, la confection, lcs
professions ddninistratives refusent les offres. Il est & noter que sur 128,000
demandes d'emploi non satisfaites, 21,000 émanent de manoeuvres pour travaux
et 17,500 dtemployds de bureaus . :

' Ces ohiffres ne fournissent pas uno idée exaote du ‘ochfmage réel (de
nombrotx individus ne sont pes ohfrwurs secourus parce qu'ils ne remplissent
pas les-conditions nécessaires 4 1! obtentlon de 1'allocation de chfuage, no= .
berment en co qui odncerne la durés de résidonccy des trawailleurs en chfmnge
négligent de se faire inscrire dons les services de main dfoeuvra commc doe
mandevrs dferplol), Des sondages réoonta pormettent dfestimer & 300,000 en-
viron 16 nombre des chdmours réels, totaux ou partiels. - ‘

. Néommoins 1tsméliorntion est &vidento par rapport & 1ltavant-guerre.En
1938, on comptait 373.600 ohfueurs insorits et 00,000 domandes dtémploi,.
chiffres correspondants & des effectifs réels plus 6levba, Lo chdnage ost
donc beaucoup. moins important auwjourdthui,

Dtautre part, l'activité de la main < dtoeuvre ost nettement supbrieurc
au nivecu dtavant-guerre. Por ropport & 1958, les offectifs employds dansles
‘entroprises sont en augmentetion do 6 %, 1la durdée hebdomadaire du travail de
.13,7 % (43,7 houres de travail par semains ou 1ieu do 50 heures) et, au total,

1o niveau d.'Aaoti.vité do la main dtosuvre de 21%. o o
R RESTRICTER
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LE:S PRIX.-

La housse des prix s'est poursuivie en ootobre, mais avec une ampleur
beaucoup plus rédulte qulen aoftt et septembre,

L'indica des prix de gros qui avait augmenté de 3 % en juillet, 4 % en
aoftt, 1,3 % en geptembre, a progressé de 1,2 % en ootobre,

- L*indioce des prix des produits olimentaires qui avait beissé de 2 % en
septembre, a margué un recul de 1,5 % en s'insorivant au niveau 1,753 en 0otow
bre contre 1,781 en septembree Ce fléchissement rdsulte des baisses enregise
trées sur les cours des viandes et saindoux (5 %), du fromage (8 %), du sucre
(7 %) et au vin (17 %), en partie compensées par deés hausses sur les prix du
lait (applioetion des terifs d?automme), des oceufs (12 %),de pormes de terre
(7 %) et des harioots sess (L4 %)

I,*indiée des.p;i:‘c‘ des prodults industriels (ensemble des matiires pree
niséres ot des produits demi-finis) sTest Slevd & 2,773 en ootobre contra’
2,695 en septembre, soit une auguentation de 3% en octobre comtre 5,2 % en

roltt et 3,7 % en septemdbre,

Ltindice partiel des metidres premidres est passé de 2,802 & 2,80, Ia
housse est due & celle du caoutohouo, dont L'indice est passé de 3,500 & 1,080,
d>s pftes & papler (3,067 combre 2,121), des textiles (5.168 contre 5.093) et
des ocuirs (2,925 contre 2.614), Les produits chimiques ont légdrement baissé

. (2,798 cantre 2,838).

© L'indice des produits demi-Pinis est pessé de 2,588 & 2,702, La hausse
tiont & colle du caoutchouc (1,921 contre 1.633), des papisrs (2.255 contre
1.864), dos textiles (L.743 contre L,518) et du bois (1,886 contre 1,847).

DY ootobre 1949 & octobre 1950, les prix de gros ont érogi'easé de 13,2%.

L'indice des prix de détail & Paris, qui avait augmentd de 5,5 % en
.20l et L,3 % en septombro, a momte de 1,50 % en cotobre. :

- Ltindice partiel des 29 articles dfalimertation est passé de 2,009 &
240l3, soit une hoausse de 1,7 %e. Coette hausse résulte surtout de celle du lait
et des coufs, En revanche, le prix du vin a baissé. '

L¥indice du chauffage et de l'éclairage est resté & 1,640, Le prix du
savon est monté de 6 %, o _ o

L D*octobre 1949 & octobre 1950, les prix de détail & Paris, ont augmenté
de 8,4 e

. - Le nouvel indice des prix de détail, établi sur la base 100 en 1949,
accusé une hausse pour 1les Ll denrbes alimentaires de 4 % en septembre et 2,2%
.en ootobre (113,6 en septembre ot 116,1 en octobre), reste statiommaire pour
le ohauffage et 1'éclairage (119,9) et pour les fruits et légumes frais {92,2).
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Base 100 @ Ocbe Nov, | Janv. Fév.%Mars Avril Mad Juin Juil. Acsﬁt Sep.i Oclo,,
en 103 | 1949 (1949 11950 ; 1950,1950 | 1950 1950 - 1950 | 1950, 19501 1950, 1950,
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w Prix de gros = (en f£in de mois)

Prodealie : . ‘ '-
mentaires 14861 1.866; 1,920 1,894 149501 1,9%3:1.867: 1,704 1,781; 1,818:1,78L 1.753
Prod, ine I
Qustriels 2,140 2.1 2.210,2.219 2,252 2,261 2.296,2.365 2.465:2,596 2,602 2,713

Ind,géne e 2,000 2e005§2-065§2a05722.10122,09722,.05132.03}5%a,lasza.zovga.zssga.gaag

o e b o e o o o

- o s e e S U e A A S B s T S0 Sk S B S S 2 0 5 o I 2" - —

w Prix de dbétaill & Paris -(moy.d.mois)

Alimenb. , , : ) L
(29 art)i 1,902 1.9350] 1,921 1,929 1,920i1.5L2 1.925!1.850!1.8391,938/2.009 2,043
Chaut, &l I
rage(lha) | 14360 136911007 1,431 1h%: 14311428 1.5114';1.51u’;1=51b_;1.6u0;1.6ho;
(2l ety | 1.8841.912 1,910 16720 14906,1,922 19061 1,8L5' 1,825 1.925'2,007 2.0L5

1ES ECHANGES INTERIFURS .-

Les perspectives de reprise dues au réarmenent ont provoqué le dévelope
pement des échenges intérieurs de marchendises. lleis, 41 semble que ce mouve
ment soit limité pour 1tinstant au sbade de la production, les affaires ¢~
merciales restent Ltrés colmes.

( Le trafic de la 8.N.C.F, semble se développer 3 nouveau. Le nombre de
tommes kilométriques utiles ost passé do 2,886 millions en juillet & 2,873
millions en aoft et 3,480 millions en septembre, soit un chiffre supéricir &
celui de septembre 1949 {327 millions)s Par contre, le nombre de VOyoiLurs—
xilomdtres reste inférieur 3 celui de 1'an dorniert 2,600 millions en septem«=

bre 1950 au lieu de 2,921 millions en septembre 1919,

Le nombre des faillites qui aveit baissé en aolt et en septembre, pé-
ricde de vacences, est Tomorntd en ootobree Il est passé de 130 on septemnbre
(donb 27 dans la Seine et 103 dans los autres départemonts) & 3LO en occtobre
1950 (dont 58 dans la Seine ot 282 dans les déparbements) contre 322 en octo-
bre 1919, ,

Le nombre des liguidations judiocialres a ézalement pugmenté, passent de o
de L9 en septembre & 150 en octobre 1950 contre 102 en octobre 1949

15 TOURISHE y=

La salson touristigue 1950 a 666 particulidrenent brillante.. Dopuis la
© Libération, la Frencc a acoveilli plus de neuf millions de touristes &trangors,
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sans ocompter dix millions dfexcursionistes ou de "transitaires", qui ont DaS -
sé dans notre pays solxarmte nillions do jeurndes ot procuré dcs recettes dva-
-1u6es 4 350 milliards de francs, doat la moitid sous forme de dovises,

Ces recettes é&tatent on 1947 go prés de 20 milliards ds francs en devis.
838, Bllos passuient 1'annéo suivante & 34 milliards ot on 1949 & L9 rmilliards,
Pour lb saison gui est sur le point do prendre fin, on peut &valuer & plus de
70 nilliards de francs les recottes cn devises réegues par ltoffice des chan=
268 . :

En ce qui Concerns le scul probléme collars, le tourisme = ranporté au
. cours du premier semostre de 1*ennée 1950 35,9 millions de dollars, soit le m&-
e Somme que toutes les exportations frangaises vers les Btate-Unis réaliséas
pondant la mfme période,

Le tourisme apparaft ainsi véritablement comme la Toremidrs industrie
dfexportation” frangaise,. :

Quols sont los tourlstes qui sc seatent le plus volontiers attirss par
nolre »ays? Les Britanriques, dont 1¢ nambre a triplé depuis 1943, sont ¢\ te
annde on auguentotion de 50 % par roprort & llarnde dernidre. Ils arrivent aine
81 au preuier rang de nobre clientsle touristique (178,00¢C visitours). Les Amé-
rizains viennent ensuite avee 123,000 visiteurs suivis, dans ' ordre, ces Bele
g5, ot dos Luxembourgeois, des Nordiques, dos Kéerlandais, des Suisses, des
Ittidens, des Espagnols ot .des Portugais, ‘

LoS DCHLAIIGES EXTERIFURS ,~

Pour la scconde fois, cetto amnée depuis vingt ans, la balance commere
ciale de la France se trouve en exoédent, non seulement pour l*ensomble des
Sohernzes, mals ‘aussi pour les dohangss avec 1'ébronger qui, en septenbre comme
on Julllet, ont laissé un solde béndficiaire do 1 milliard de francs. Cette amé-
idcration est dus & la diminution des importations et gu développerment des exe
portationse s '

Les Eggortatiggigontldiminué de 7 % en valeur d'aot & septeibre ot les
Sxpoxrtations ort cugnenté de & % en valeur pour la wdme période,

Les importations ont atteint en septenbre 74,824 millions de franes con-
tre 80,282 millions en aclt ret 209704937 tonnes contre 2,747,800 tonnes, Les
exportations se sont accruess 53,146 millions de francs en septembre contre
774024 millions en sofit ot 341404211 tonnes ocontre 2,636,407 tonnes,

Hotre balence oommerolaie a 6té ainsi en exoddent de 8.322 millions de
franes, ¥lle ne 17avait ZL2 Buperavant gulen juillet aveo 56969 millions, Le
oompros avee les pays &trangers a laissd un excédent de 1 millinrd de franas,
aveo 54,589 millions ausx imporietions et 55,604 millions aux exportations,
Liexcédont avoit 4633 846 de 1 milliard en Juillete Pour les reuf premiers mois
de 1'armée 1950, les importations so sont élovéos & 777.116 nillions ot les ex-
portations & 720,589 miiliong, Le d4ficit se. trouve ainsi ramend & 56,527 mil-
lions de francs oqptre 6,849 rmillions pendamt les § premiers mois de 15[,
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‘ - THIS IS AN EHCLOSURE T0 -
1A Momm ET L!0R,- [0 NOT DETACH

Ia monnaia.- La Bangquo dc France,- L'or de la France; le stock dfor clan~
destin.- Valsur comparee du frenc aux Giverses péricdes, .

LE BUDGET IR 1950._.

~ Ltéle cboration du budget.~ la presentatlon du budget,.~ Le content du bud-
get: les dlpenses; les recettesy la A3Fi.1i2- La charge du budget par
repport au revenu national,~ los économivs Ludgéteires.~ Ia lutte cone
tro la fraude fiscale .- Les recouvrenents budgetaires en 19,9, Ies
subventions économiques,

IA DETIR PUBLIQUE FRANCAISE.-

Is dette publique globals,- la dette intéricure et extérieures évolution
comparée,

- CREDIT ET BANQUE,- .

L'évolution des disponibilités monétaires,.- Ia situation des benques en
1919~ L'épargne au cours de l'année 13L9.~ La répartition des orédits
par branches dlactivité.- Le financement de¢ la production et des echanp
ges autre que le orédit banecaire,

ANNEXE: Ia situetion des six grandes banques en 1949,
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francs 15 en timbres-poste.
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VUE D'ENSEMBLE DES PERCPECTIVES DE LA SITUATION
FINANGIERE DE LA FRaNCE AU DEBUT DE 1950

4 la fin mars 1950, la situation financisre de la France témoigne d'un

redressepert certain, Le signe apparent 1s Plus spectaculaire en est 1'effon-

drement du cours du Napoléon & Paris, La valeur de la piéce de 20 frs caleu—
lée sur la base du frane de 1950, ~ celui résultant de la dernidre dévalua-
tion en date du 20 septembre dernier - est passée de 40,000 francs & la Libé-
ration & environ 3,500 aujourdfhui

‘Une fois de plus 16s non initiés, ou n'ajoutent pas foi & cette amélios
ration ou crient au miracle, Sela tient au scepticisme et & la 1 fiance per-
sistante des Fraongais quant & la conduite de leurs finances publiques, 4 1'i-

gnorance, en grande partie volontaire, dans loguelle ils se complaisent guant

& lTefficacité et 4 la continuité des efforts de leurs gouvernements ot sur-
- tout de lour adudnistration pour assurer unc bonne gestion en dépit des vicis—
situdes de la poclitique.

I1 ne fout cepondant pas tomber dfun excas dans l'autre, Le redresse-
ment est évidente Il n'est pas encore définitivement acquis, Tout est précaise

. dans 1'8quilibre réalisd, qutil sfTagisse des salaires et des prix, du budget
ou de la balance dos paiements, Tout dépend aussi de 1'équilibre inmtornatio-
nal, tant politique qu'économique, dont 1a rupture aurait des répercussions

. désustreuscs -sur la marche de nos affuircs. Qulil s'agisso dTune intensifico-

tion de.la guerre froide que narqueraient des gréves insurrectionnelles ou

dtun effdndrement des prix mondieux et dfune crise .aux Etats-Unis,

: Nous evons rassembld dans ce supplément de Perspectives = suite & cslui
déja publié sur la "Situation Zconomique” (Annexe au N° 7 du 1B Février 1950) =

.des indications et des données statistiques qui permettent dlavoir uneidbe & la

fois globale et préeise de la situation financidre de la Franco au début de
1950, Wos lecteurs retrouveront constamient ces deux idéses fondamentalese ir~

portance des résultats aoquis, incertitudes quant & 1'avenir,

o00o

" Pour la monnale, la stabilité du pouvoir dtachat du franc, en France,

: depuis Ltautomne 1948 et son amélioration sur les marchés clandest;ns, en dé-
- pit-de deux dévaluations (27 avril et 20 septembre ) marque 1!aboutissement

dfun processus d'adaptation réeiproque des prix de la production et de la mon-
nole qui se poursuit depuis la Libération, Cependant, la stabilisation ne
pourre &tre tenue pour solidement nssise qulune fois les salaires effective-

ment’ adaptés au nivesu des prix de consommation, Si, comme nous 1'avons socu-

vent cbservé, 1'économique prime le financier et le monétoeire, le social, -
clest ~d~dire 1'humain, prime 1'économique, Clest 14 c¢e qufoublient trop sou-~
vert les techniciens et les économistes en chambre,

La/situation de la Banque de Franca est remarguable en ce sens que les
avances ‘& 1'ktat n¥ont pratiquoment pas suguontd depuis la fin décombre 1948,

~ RESTRICTEL
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Vue d'ensemble-de la situetion

firancidre de la France

[ 2aal

Mais il y & lieu de tenlr compte des opéretions aves le Fonds de Stabilisa-
tion, qui, lorsque besoin en est, permettent dfessurer certaines facilités

ay Trésor, Il esi bon dlobserver gue ltencaisse métallique de 1a Bangue est
toujours évalube sur la base du frone 4 7 mgr,l6 dtor ce quilaisse avec le
frano & 2 mmgr,5 la possibilité de dégager une plus-valye compteble de llordre
.~ do 120 milliards, : :

, - Quent & la_mnsse mondtaire, ells est toujours & 1tindice 15 alors quo la
production Industriclls cst & 1'indice 126 et los prix do gros 8 1tindice 20
(sur la base de 100 on 1938). Cepondan®, la production plafonne alors que los
prix de gros, comno la masso monétairo allo-mdmo, ont ine tendance oontinue &
augmenter, et quten pereille oocurence le tendance jowe un r8le essentiel.

Nons avons repro@ﬂit, eprds 1'étuds sur l= monnele et la sithation
1tInstitus d'émission, un résums do nos roohorches (paru dans Ieraspae

19 Fév.19.0et roproduit par le rapport do la B.R.I.) sur le tomnegd iior clan=
destin existant actuellement en France (aux environs de 2,200 tonnos) ainsi
quiun tebleau pormettent de calouler las valours réciproguos du frenc dopuls
. 191, avec leurs équivalents on or, : ' -

Pour 16 budgot, nous étudipns succossivemont son élaboration, sa préson—
tation, son contenu (2237 milliards do déponscs), la charge qu'il rcprésonto
per rapport au rovomi mational (32 %), onfin lo progremmo d'économics, la ré-

prossion do le freude Fiscalo ot los subvontiens, 1A encore, 1téquilibre est
précaire en c8 sens gu?il dépend de le réalisaticn des économies en gquestion,
& versement affectif de la contre-partie en francs des orédits Mershell (250
milliards) enfin de la réalisation des prévisions de recettes.. 1tintéricur de

_celles—oi la texe sur le chiffre d'affaires et 1fimpft swr los transactions

"~ interviemment i conourrexce de L,3,6 % Elles sont an conséquonco particulidro-

mont vulnérables, étroltoment soumises aux variations du volumo dos échanges
o% @o 1a producticn. Tpute crise mfmo &tténude ontrafnc immédiatement uno dimi-
nution dos rontréos fibcalos. :

Aprds le budget, nous procédons & une examen de la dette publigue et de
som évolution, I1 st remarquable que la cherge correspondante ne représente
que 53 % du revenu national évalué & 7,200 milliards, alors que cette charge
atteint 125 % aux Btats-Unis et 250 % en Grende-Bretagne. Cependent,. la part
de 1a detto extérisure par reppdrt & la dette %ctale-dépasso.30 %, dtol un
alourdissement & chagque dévaluation, pulsque cotte dotlo ast comptabilisée on
dovises, alourdissemont qui sffmco en partie ou en totalité les ovanteges de
ces mémes dévaluations du ofté dette en francs. a

Notre supplément se termine par une étude de 1l'évolution des disponibili-
t6s monftaires de la situation des bangues, de 1tépargne, de la répartition du
orédit et au finencémsnt de la preduction au pours dé ltamée 1949, Iss dispo-
~ nibilités mondtaires se sont accrues de 2L milliards de frs onbro fin 1948 ot
fin 1549, oe qui oorraspond, la production étant soulemont passdc do Itindico
11 & 126, & un accrrissomont du volumo dos &shangos, olost-d-diro 4 un écoula-
ment dos stocks. On notore le ralantissoment de 1llaceroissomont dos dépbts 3
vue dans los Banquos, signo dos diffioultés creissantes dos partiouliers et
dos entreprises pour sssurer le meintien de leur niveau de vie et ds leur ac~
tivité iptérieuwre, diffioultés confirmbes par ls mouvement de ltépargne, enfin

le réle Afpmlesi Boi: leasROGHOD/ 10:: IARRBFSS 00498 RUUESUIZ (PRgPonsablas
de la répartition du orédit qui, en falt, orlentcat 1'économic du pays,
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LA MOWNNAIE ET L*OR
L

LA LIONHAIE

Traditionncllement 1fopinion frangaise se montre trés sensible & 1'évo~
lution des signes extérieurs do la valeur de sa monna’e

Que cette valeur se traduise 4 1'intérieur du pays par le niveau géné-
+ b3 3 £l — »
ra; des prix, c:est la’une notion qui, dans 1'csprit de la masse, ne se sépare
pas, de toute necessitd, de celle des revenus dont elle peut disposer, par ses
- 2 -

galaires et ses épargnes. Plus spectaculaire, et, partant, dleffet plus psy-
ohologique, est la confrontation directe de la mommaie naticnale avec oelle des
a?tr?s.Pays, comme avec lfor, basg non encore dénoncée, quoique pratiquement
délaissée, de la plupart des systimes monétaires,

Mais la diffioulté est plus grande qu'on ne se 1'imagine généralement
dtinterpréter correctement la signification des cours du change et des prix de
1'or, que reproduisent cepeniant sbondumment toutes les publications quoti-

" diennes ou périodiques.

BN Vis-d~vis de 1tor, le choix est molaisé entre le prix du lingot ou oce-
lui du Hapoléons Par rapport aux deviges, lequel retenir du cours officiel, de
celui du marché paralldle ou du billet frangais & 1¥étranger? Certes, des pa-
rités tondent & s'établir avec le jeu des arbitrages, mais des primes subsis=
tent encore ga et 1a. '

Les dévaluations,-

Un foit caractéristique situe bien les difficultés que hnous évoguonsg au
cours de 1'annés 19&9, les marchés libres de 1'or et clandestins des devises
ont enregistré une amélioration importante de la valeur extérisurce du franc,
alors que dans le mSme tewps, doux dévaluations affectaient les taux de chan—
ge officiels. La premidre se situe le 2/ avril avec un ajustement modéré du
cours moyen du dollar {cours commcrcial) relevé de 263 & 272 frencs et corrcsw
pondant & la hausse de la dovise américaine sur le marché libre do 319 4 3*29frs,
La seoonde a ncconpagnd,comae on le sait, le mouvement général dtalignoment des
monnoies du 20 septerbre 1949 & 1o.-suite de la dévaluction de la livre ster—
lings Lo cours du dollar sur le marché libre est pussé de 329 & 350 francs et
constitue depuis cebte date la base officielle du franc, Celui-ci a subi, de
ce fait, unc dévaluation de 22% (passage du cours commercial de 272 & 350 frs)
Rappelons que le cours officiel de la Livre sterling a varié on hausse de 1,064
8 1,097 en avril, et en recul a 980 frs en septembre, la dévaluation britonni-
que vis-d~vis du dollar ayant été plus élevée que celle du franc,

Lo raffermissement des cours du fronce~

- Tout autre a été 1'évolution des prix de 1lor sur le marché libre et

des deviges dans les trousactions ‘olandestines. RESTR‘GIEH
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La morneis et ltor

Le Hapoléon qui aveit commiencé Ifannée sur lesplus hauts ocours cotés
depuis 1946, & 6,200 frencs, a fléohi Loub dfabord & 3,980 en avril, apris la
réussite de lfemprumt 5 /s Il stest relové & L,600 en aolt pour finir 1'année
au palier de 4.260, entérinant la faiblesse des marchés mondiaux du métal jau-

ne,

Le lingot, suivant une évolution analoguse, ost passé de 835.000 francs
& 525, puis 670 peur finir & 5754000 frs,

Tout & fait comparable pendant les neuf premiers mois, le marché du
dollar o momkré plus de sermetd dans le dernier trimestres De 520 au début de
itannée, le § fléchi 4 335 en avril, & peu de chose prés le cours officiel du
marehé libree Il est ensuite remontdd 40O ol 1l stest tenu Jusu'au détut de

15504

Notre graphiquéimontre plus peut-8tre que les chiffres ltampleur du
© fléchissement de 1'or et des devises et par aonséquent 1'amdlioration du france

A 1'étranger, zous nous Bornerons 4 relever le cours du franc on Suis-
sey A Gendve, le franc commence 1tannde 1949 & 80 centimes suisses pour 100 frs
froncgeis (pairs environ 1,23). Il se redresse 3 1,18 en avril, 1,20 en juil-
let pour finir 1'annéé malgr3 la dévaluation officielle du frane & 1,10 en
MOVOINS o ‘ : o ~

Neturellememt la confronbation du franc et de la livre sterling serait
plus spcetaculaire engors, Notre graphique enregistre o fléchissemont conti-
nue de la £ sur le marché de Paris depuls la fin 1948,%plus de 1,500 francs a
moins de 900, mois 1a couse principale en est, on ls sait, la persistance des
manocuvres de "oheap sterling" nées du systéme britannique des comptes trans-
férobles et de 1'exisbence dtaveirs &trangers en £, blogqués depuis la guerre
ou dTemplois trds limités, dont les détenteurs oherchent & se débarrasser,
nfnme & perte. :

I1 reste que ostte divergence Fondementale entre les variations des
taux do chonge officiels en 1949 et 1'évolutdon des cours sur les marchés non
contrdlés est A premidrc vue surprenante sinon paradoxales ‘

En fait, elle s'explique par 1o caractire trés différent des marchés
dont il s'agit. Les dours offidicls s!appliguont aux transaotions commercig-
Yes ot financidres ngrmales, Le marché de 1'or corme los marchés paralléles
des devises traduisent los vicissitudos dfune théssurisation inquidte ot le

oot des mouvements de ocapitaux affranchis des contrilese

i les uns ni les autres no pouveient prétendre & traduire la valeur
réclle do la momaie, au moins jusquld ces dermiers moise L'année 1949 semble
. morquer justemenmt lo mement de la réeonciliation des cours, 4 mi~chemin des
oxtrémes, La dézradation du frenc était, ppres 5 onnées de guerre ot dtoocu~
pation, &videmwent bgousoup plus prononcée que ne pouvalt llenregistror immd-
dintemenmt le change eofficicl, sons risque de choo trop violent pour lféconomie

, : , . bpuisde
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La monnaie et 1'or

L &)

A llioverse, 1l'or et les devises clandestines Sous-estimaisnt régulisrement la
valeur réelle de la monnaie,

11 est done parfaitement normal qu'au fur et i mesure que les oondi-
tions des échanges se régularisént, 1'écart entre les deux tendances s!ame-
nuige jusqutd disparaftre méme totalement,

Cette évolution a été favorisde en 1949 par une saison touristique par-
tleuliérement active,pdr un redressement marqué de notre bslance des comptes,
8 1'exception de nos rapportscomsrciaux aveo les Etats-Unis,enfin par 1'ar-
ré% de la hausse de 1'indice des prix, :

Par ailleurs, 1l'embiance économique internationale s'est modifiée, Tous
les marchés ont eu tendonce & devenir vendeurs et non plus acheteurs, faisant
planer ainsi le menacs de la orise de déflation. L'atmopahére nfest plus & la
hausse sans nuences dans tous les domaines,

Porticulidrement sensible en France, oetts optique nouwvelle marque
1tcb outissement du processus d'ade>babiaréeiproque des prix, de la produc~
tion et de la monnaie qui se poursuivait depuis la Libdration, La phase la
plus délicate reste peut-8tre 3 &tre véoues

Vers 1la stabilisatioﬁ.-

~ D'aucuns considérent la déflation comme indispensable & tout processus
d'essainissement, Mais il semble aujourdthui que las théories anciennes doi-
vent €tre révisées, Un des facteurs de 1'6quilibre économigue a conquis une
prépondérance qulil n'avait pas encore obtenue dans les cyoles précédents.,

Si déjd nous avons pu noter qu?id notre époque 1' bconomique pﬁimait le
mondtaire, il faut meintenant s auligner que le social « 1'humain - prime l‘éf
conomiques

La hiérarchie des problémes en est sensiblement modifiée, Si la stabi-
lisation de 1928 a pu résoudre par des prooédés mondtaires une pdriode de ori-
se qul était uniquement d'ordre monétaire et financier, il apparait en 1950
que la stabilisetion du franc ne pourra &tre rénlisde sérieusement aussi long-
temps qulelle n'aurs pas &té préecédée de l'adaptation des salaires au niveau
des prix de consommtion, par la baisse de ceux-ci ou 1'amdnagement de ceux~ld.
Cette notion nfest peut-Stre pans encore clairement apergue par tous, meis il
o8t absolument certain qu'il est nécessairoe qu'elle le soit si 1'on wveut sau-

vegarder la paix socisle,

Cleost 14 peut-8tre plus le r8le de la politique que de la technigus,
mais justement ce sont les bonnes politiquos qui fomt les bonnes monmnniesz. Le
franc slest affermi. La position internationale stest amdlioréoe Mais il ne

fera jomais que traduire la samté du pays,
RESTRICTED
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LA BANQUE DE FRANCE

La comparaison des postes du bilon de la Bangue dtune annde sur llau=-
- 4re conduit aux observations sulvantes. '

~ la progression deg engugements 3 vue a 6t beaucoup plus considéro=-
~ble en 1949 qu'en 1948: 156 milliards en 1948, 278 milliards-en.1949.

- cotte augmentation trouve sa source dans 1l'omélioration de la Balon-
ce des comptes du pays. En effet,-la progression des spérations de crodit appae
raft absolument comparable de 1948 4 1649 153 milliards en 1948, 159 wmil- i
1icrds en 1949, Notons que dans une Sconomie &quilibrde, mulle augnentation
de cet ordre nlest nbécessaire. inis dans un pays en reconstruction, 116quili-
bre ne peut &tre trouvé que por une auguenmtation de 1l'activitd, done du crém
dite

Le Trésor a pu égquilibrer ses compbes sans préldvement notable aupres
de 1la Bangue (10 milliards ), Par contre, les opérations entre la Banque e%
ie Fonds de stabilisation (convention de juin 1549) ont conduit le Banque a
scheter en 6 mois pour & milliards de devises et & oonsentir L3 millisrds
d'avences au Fonds., A ce propos, notons que 1le gonflement de ces opérations au
bilan de fin d'annde a 646 déterminé par l'acquisition des francs suisses em=
pruntés, par la 8.N.C.F, sur le marché helvétique.

M5 janvier un mouveient en sens contraire stest trouvé déterminé par
les réglements semestriels afférents 4 la dette publique extérieure vis-a-vis
. des Etats-Unis (25 millions de $) et du Canada (12 millions de $)a

Si 1'on regarde dtun peu plus prés les opérathons de crédit de la Bun=
que pondant 1tannée 19L9, on constate qutelles sont par rapport 4 1948 abso-
Tument du mfme ordre de grandeur, non seulement dans leur total, mais aussi dans
leur détail: le portefeuillc commercisdl alest acoru en 1948 de 129 millierds,
ot de 117 en 1949 et 1'open market de 30 milliards en 1948 et do 4O en 19493
1o politique de la Banque apparaft dtune parfaite stabilité, comme nous 1l'on=-

- goignent d'ailleurs les rapports du Conseil National du Orédit,

Ces quelques chiffres confirment également les conolusions & laguelle
ménent toutes les études que nos lecteurs ont pu trouver dans cette revuet en
dépit des difficultés du moment, sans cesse renouveldes, le développement éco-
nomique du pays se poursuit & une ocadence parfaitement régulidre et singu~
1idrement réconfortante; on peut épiloguer longuement sur des erreurs locales,
des excés particuliers ou des insuffisances notoiresy on ne peut nier 1'amé~
lioration persistante de la sonjoncture dans son ensemble,

o RESTRICTED
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- Situations ccmparées de la Banque de France —

e o A . e S B e o S . A 2

. (en millions)

AQ%}FI_

ﬁﬁwaissq—or feasae
“Dr en garantie ...
avises achetées .,
Avances au Fonds
de Stabilisation,
Portef, cormercinl
Effets néga,achetés
Avances s, titres,
Avances 4 30 jours

Total des opbrat,
de Grédit eneven

Avances per“lanant .
Avonoes provisoires
Avances pour fraois

dYoccupation ...,
Bons du Trésor nég.

. Total des avances
& 1'Btat (1) ...

Evoluation Secrnen
Comptes, Trésor et
Banques,......a..g
Ccmptes privés .'0)

600pLSBOR, ) ©

Engﬂg. é- We ‘....;1..160'210
. i

31 dée. 48|31 mars 19[13 Juillet 29 Sept. | 29 déos 19 mars 50 |
2,167| R.617] R.96L  R.981 .98  52.981
12,408] 12,08 9.293 9293 9,293 9,293

- - - 5lohh6 61-87A§ 610783

- - - 18.,200f 43,300 L41.100
8#7,185 2550761 2910595 i 5130155 6&.3&&‘ 3660696
9771 1349111 135286 138,787 137.689 129,108
L1169 0.2)42 64159 5.631 54135 56155
10,343 20.379|  17.156 6,241 11,2911 18,161
359.12 | 397,295 LSk L63.697] 518,56 519321
50,0001 50,000 50,000/ 50,000, 50,000/ 50000
120.900| 157.500| 1€2,000] 164,000 157,900! 165,200
1264000 | lp6,000! L26,000! Lpb,000] 126,000 L;zé.éoo

| 65.000 65,000 67.951, 67,9511 67,9511 67,951
| 69;'.000 69B,500| 7059511 726,300 706,851 709,151
9874161 [1..045.054 (1,123,517 |1.210,606|1 278,211 |1.315.729
172,589 | 180.853| 149.38L! 140,750| 1é0,14y] R.366
) L9 ,837

S 17,073
7 1.225,907 (1,272,901 1.3514356|1.438,352| 1,435,005

(1) - Avances représertant effectivement une aide en franes 4 1'Etat,

LA X R
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VARIATIONS EN TONHES DE LTENCAISSE-OR DE LA BANQUE DE FRANCE

415R00690023000Ar91ie et 1'or

. Valeur Taux
au (d%évolue- Polds | ;
Dates bilan  timm mgr| en Observations |
(millions jde fin pe! tonnes ‘
de frs) | 1 fr, |
1878 .o---‘--o.ooon;a. 1;;172,3‘ 290’52 3)4.0,3 ) ‘I
Fin Juillet 191k ....| L.141,3 ~  |14202,3l + 2,000 tonnes dans le public |
Fin Décembre 1918 ...! 5olt77,6 ~  11,590,2 ‘
25 Juin 1928 seececeo 2'8:-9'87?; 58,95[14708,8! 1ére réévaluation de 1'encaissg
2 Décombre 1922 e....! 83.359,0 ~ L9100l Maximum ,;
Fin Décembre 1935 ...l 66.,296,0 - 34907, 6
2 0otobre 1536 eeeesel O72200,3 Lh,1 2.963,5i 2¢me réévaluation ds llencaisse
a° A% seeves] 97358,7 ~ {2.529,5 Dotation du Fonds : 10 mds
9 cotobre 1936 c.eees; R.358,7 - |2./50,0; Rachat du Fonds : 5mds
23 d ™ sseene 6&'358’7 - 2.8’38,2 Rachat au Fonds : 2 mwis
B décembre =  sieeee} 603587 - 12,6€1,8| Vente au Fonds : L uds
29 Jonvier 1937 seeee| 57.358,7 - |2,529,5 Vents au Fonds 2 3% nds
24 Juin = eeeses| 5H.B53,2 - 2,4119,3! Vente au Fonds: 3 mds
1or Juile = weeoss| U8.859,2 38,7 |2415L,7| Vente an Fondss 6 mds ‘
29 Juil.. ™ essans m - 2 (15,7 38me réévaluation de 1l'encaisse
11 Nova ~ eseess| 584932,0 -  [2,250,6Rachat au Fohdss 3 mds enve
Pévrier seenen ,806,2 -~ 2,159,7 Vente gu Fonds: % mds
i?rllz:frj; 19—3- sessee %%QEE, ‘ 21,75 2‘159:7 lidme réévaluation de 1?encaissse
20 AVIEL 1939 eeecse] 924265,9 - 2.285,6 Rachat au Fondss 5 mds
3 softt m eeeeee] 97266,0 - 2 107,3| Rachat au Fondss 5 mds
29 Févier<1940 e.e.., 114.012, 2100612 107, 6] 5éme réévaluation de 1'encalsse
7 lars - eeeeeel Bl612,6 - 1.777,3| Vente au Fondsz 30 mds .
128 Déoembae 19Uk eusee| 75.151,0 - |1.578,7|Cession dtor & 1a B, Wationale
. ' de Belgique 9,4 milliards,scit
- 198,7 tonnes spoliées par
1'Allemagne.
pte 191 eeee| 054151,8 = [1¢368,7 Vente au Fondss 10 nds
geé IS)Eégf 1/:5 :_... 18%:2257%‘ 7,46 1,568:7 bire rdévaluation de lfencaisse
a® A® eeess(129.816,6 - 968,7 Vente au Fondss 53,6 mds(L;OOt.)
2 Mai 194 seees| 94e816,6 - 707,Li Vente au Fondss 35 mds .
28 FovrierlOl]  eeee.| 82.816,6 - 617,9 Vente au Fonds: 12 mds (porti-
' ' cipation & Bre-btgn W .E&;utgg)
] cene .816,6 - 48%,6{Vente au Fondsz 18 mds (134,
%.l g::;:, 191:7 e 6ELL.816',6 - 30l,,1{ Vente au Fondse 12 mda (89t.5)
27 Nove m seees ! 554172,7 - 11,7 Réoupération do 32,5 te sur
‘ 1for spolié par 1l'allemagns
eee(T10,052,1 - 75,0 )sur le dépdt dtor de la BN
.»()r en goge ees (‘ 1 =, ) (7Z.v }) de Belgique (don';:. 7% 'gozmis
iler vesse ,516,6 | - 39L,1! mises en gage 4 la PFe eral
b LOlrs en éz};i dovace J%.L;,OS:E) - (92,5) Reserve B, de IgeW-York,puls
2,5 tomas (a0) T
25 Mai 1949 eeess| 524980,6 - 395,3! Cession d'une partie de-l'or
94293,2 - ‘(69,33 en gage (22 tonnes pour
| | 2.951,0 milli de frs) B
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Lteffervescence du marché libre de 1tor A Paris au cours dos dernilros
semeines a une fois de plus attiré 1lYattention sur 1a thésaurisation du métal
joune en France. Porspectives stost déja intéressé & ce problédme dans son nu-
néro du 19 Février 1019, Nous rappelons les conclusions guxquelles nous étions
arrivéne

—

11 est raisonnsble de penser quiux 1.250 tonnes existant e n France a
1a Libérotion, ne se sont ajoutées que quelques centaines de tonnes entrées
pendant les annles 1945-1949, et portant le stock privé en Fraonce, en février
1649, & un niveau apoT imatif de 24000 tonnes de métal fin auquel 100 d 150
tonnes se sconmt sans doute ajoutées, depuis cette date,

Cette estimation correspond, en moye s, 4 plus de 8 Nopolbons par ha~
bitent, ce qui n'est d6ja pas nbgligeable. Elle se compare avanbageusement
avec le stock privé dtavant la premiére guerre mondiale (1.750 tonnes ) & une
&poque ol Ltor assuralt e fPectivenent 5 odtd du billet de banqus, les fono-—
tions dtinstrument des Schanges pour la"moitibé de la circulationmonétairs totile .

A

- LS VALEURS .RECIPROQUES DU FRANC A DIVERSES EPOQUES -

Poids . 1528 } 1936

K V- O s R

4

w25 Rdin 1°00k, 12 Hov,| Sept. | 2 07,126 o 25 Jamg 17 Oct |27 Avr.20 Seps

1938 | 1939 | 194k | 19L5

i
v | v ot s |y o 0 s S - i - o

1948 | 1948 | 1949 1949

I gy

fin ;I_oimon. Loimon.Encc&sse%Encajss'eil $ = il $ = ‘gEhcaissei $ =11 $ = 1 $=11%=

du

| Mgre | mETe 6valubel bvalude 143,801 50 £r o | bvalube|21ly, 391263, 50 272,10| 350

frans 290,322 58,95 8,74, 1 18/2L,75120,289 117,77 le/7.461 L, 185 | 3,372 53,266 12,559

— e am et | 30 2 o | s o b s o o et e e s | e | i e | [

i i
191hea] 1 L,52®* 16,58 111,730 ?1u,h52;16,538 38,910 |70, 0L0| 86,09 188,89 1114, 3L
1

1928, ,10,203

1,336 | 2,382 1 2,905, 3,517} 7,901 1,22 |17,48 (18,05 | 23,22

1936.410,151 10,748 |1 1,782;2,171;‘@ 2,481 5,911 10,639{13,08 13550 | 17,57

1938 44| 0,085 0,20 [0,5601 :

| 1,220{ 1,393 3317 | 5,971 7,34 | 7,578 9,75
i

1

1939..10,070 10,3LL 10,460 | O,B18 1 1 1,121 2,719 4,895 6,01 | 62121 7,99
154le e o’,061 01301 0,03 i 0,718 0,876} 1 2,382 | 4,287 5,27 5,411 7,00
1945, .10,0257,0,12630,1652 0,305 0,3677| 0,99} 1 1,80 | 2,21 1 2,26L1 2,94
1948 J {0,C14310,0703 0,0940 | 0,1675 | 0,2043; 0,2332, 0,555 | 1 1,23 1’269§ 1,63
1948 ¢ {0,0116;0,0572 0,0764 1 0,13621 0,1661 0,1897| 0,520 0,€13| 1 1,022 1,33
1619 A |0.,0125|0,09510|0,07406| 0,1201 0,1610! 0,1838, O,4377| 0,781 0,5686 ! 1 g1,286‘
1919 50,0087k 0,04307 0,05757‘ 0025 0,125 | 0,1L29] 0,340 | 0,61210,753 0’777i1

s\%\i‘.\@
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LYELABORATION DU BUDGET

Le budget de 1950 se présente coume un compromls entre ls projst ini-
$ial du gouvernement apprcuve en Conseil des ministres, le 16 novembre 1949,
1o toxte adopté en premidre lvcture par 1'Assemblée Hationale et le texte mo~
difié du Conseil de la -République, Il n'e été définitivement adoptéd que le 31
janvier 1950 (3;23 du ler Fevrler), soit aveoc un mois de retard, pendant lequel
1'Etat a véou sous 10 régime du douzidme provisoire,

En fait, la bateille a été circonscrite 4 quelques articles seulement,
essentiellement ceux relatifs aux imp8ts nouveaux, Le projet gouvernemental
prévoyait 2,275 nilliards de dépenses et le budget devait 8tre équilibré grice
£ 1'appoint de plus de 200 milliords dtimp8ts nouveauxe La commission des fiw-
nances refusse de discuber sur ces bases et il fallub que M, Bidault nit une
premiére fols 1l'existence de son gouvernement en jeu, en posant la question
de conflance, pour que le projet gouvernemental fut pris pour base de discus=-
sion, Aprds catte premidre victoire, le gouvernement dut faire des concessionss
il renonga, per trois letires rectificatives, & certaines taxes sur les trans-
ports routiers et sur la vente des voltures d'occasion, & la majoration de
deux poinbts sur les salaires, A la suite de trois votes de confiance succes~
sifs, le projet gouvernemental fut adopté au début de janvier..

La diseussion se transporta esu Conseil de 1a République qui, le 25 jan-
vier, vota un budget de recettes diminué de B85 milliards, sans compter les 20
milliards dtéconomies & faire pendant 1l'exercice 1950 en contre-partiec, Les
aebattemerts portant surs

- 1es domumpes do guerre (reconstruction du réseau SNCF) 12 milliards
“wm los orédits A'investisSSements .eceeessterscacecascssss  IJ -
- los crédits de fonotionnerent des services civils ,,.. 38 =
- les orédits dtéquipement des servies de I'Etat ...ecee. 22 -

solt au total GeIBEAPIN VO NI NG I ROIRTAESED 1=2=5= milliards

La Cormission des Finsnces deo 1ltAssemblée examine le texte modifié par
les sénateurs, Des 105 milliards d'économies proposées, elle ne retint que
21 milliardss

‘w1 milliard sur les dépenses de personnel des services oivils
2,3 = sur la subvention du pein

-3 - sur les diverses subventions

-1l,5 = sur 1'enserble des dépenses. diverses et frais de trésorerie
- - sur le rééquipemsnt des P,T,Te

-2 - sur les investissements des autres départements ministériels
- L - sur les investissoments de la S,N.C.F.

AESTRCTED
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Les ‘textes qui n'ount pos &té modifids por le Comseil ds la Républigue
ne pouvant, dtaprés la Constitution, faire l!objet d'une nouvelle discussion,
furent repris intégralemsnt par la Cormission des Finances, Aprés une sucoese
sion de 5 votes de confiance (sur la majoration de la taxe & la production,
sur la taxe sur les bénéfices non distribués des sooiétés, la taxe sur les
trar;s;:orts routiers, les dépenses des services civils et enfin sur 1'enseme
ble }e '

Le budget a 6té définitivement voté par 1'Assemblée 1e 31 Janvier.

4

o 0o
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LA PRUSENTATION DU BUDGET

Seuls ont 4té votés, jusqu'd présent, des plafonds de dépenses qui en
aucun cas ne devromt &tre dépsssés = en somme une série de maxima - et pour
les recettes des évaluations globales, : ’

Cotte procddure déjsd ubtilisbe en 1949 & permis de héter (en principe) le
vote du budget puisque la discussion de la répartition des dépenses entre les
différonts chapiires n'a pas été abordée, Elle garantit d'autre part le maine
tien pondant toute la durée de 1texercice dss recettes et des dépenses tel
qutil o 6t fixé per la loi de Finances,

81, en cours dfannde, il devenalt ndcessaire de voter une dépense nou-
velle, dtaccroftre les dépenses 4634 existantes, de oréer un découvert du
Trésor, ou d'ascepber une diminution des recettes, il faudrait au préalable,
on vertu de la 1loi de finances (article I) ouvrir un orédit supplémentelre eb
dégager pour un montant équivalent, soit des ressources nouvelles, solt des éoo=
nomies, clest-d-dire supprimer un orédit déja ouverts

. Il reste actuellement & procéder & la répartition des crédits entre les
différents services et & un ajustement des recettes 8 1l'intérieur des maxima
vatés, Cette répartition wva faire l'objet des lois de développement,

Ce que seront les lois de développement ¢=

Quatre catégories de lois de développement sont prévuess

1°) Les lois de développement relatives aux déperses de fonctionnement
de 1!'Etat, Une loi concernera les gervices civils (dépenses administratives),
. une autre les dépenses oiviles d'investissement d'Btat, une troisidme les dé-
pensesmiliteires. .

2°) Une loi de développement ooncernant la reconstruotion‘(&ommages de
“guerre ).

3°) Une loi de développement relative aux voles et moyens (ctest=i~dire
168 recettes) comernant: une modificetion du systdme de recouvrement de 1'im~
pbt direct, 1'eménagement du bardme de la surtexe progressive, la suppression
des dispositions du décret du 9 décembro 1939 faisant obstacle i la oréation
des sociétds, enfin, des questions subsidiaires (assouplisscment de quelques
tarifs, amdlioration du oontrdle fisc-l, 6tC see)

L,°) Une loi de développement relative aux oomptes spéolaux du Trésore
I1 s'agit de comptes qui n'avalent pos, jusqutd cet exercice, pu &tre intro=
duits dans les compbtes budgdtaires, Ils ¥y figurent dorénavant & la suite de
la prossion exercée notamment par la Commission dos Finances de 1llassemblée
ot soront désormais, comme tous les comptes de 1'Btat, soumis au oontrSle par=
1omentaircs Rappelons gue le total de oes comptes s'est tradult pour 1'exerci=
oe 1049 por un solde négatif de llordre dfune centaine de milliardse
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Lebudget de 1950
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Comment va Svoluer mointcnant la situation budebtairs -

Les projets de lois de dévoloppement’ ci=dossus indiquées, reotifides &
la sulte des modifications apportées sux projets de loi gouvernemembaux, sont
actuellement déposés sur le burcau de. 1'Assenblée. La conmission des Finances
en est actuelloment saisie, Le débgt doit stouvrir dans le courant du moig de
mars. . ‘ .

Jusqu'au moment ol los votes seront acquis, le gouvernement @ 1le droit
dfutiliser 30 % des erédits prévus par chague projet do loie Ce pourcontage a
666 choisi afin do permettre au gouvernement d¥engager dds maintenant les dé-
penses prévues pour llcxercice sans rigquer de dépasser les tobaux qui, &
1'intérieur de la loi de finences ot par le canal des lois au développemcnt,
seront finalement adoptés par 1vAsseublie pour chacun des chapitres onvisagés,.

00 o
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LE CONITIU DU BUDG

Le budget

RIES

de 1950

Lot S

ente oe grand avantage sur les bud géts antéricurs

dooument unigue, dans lequel ont &t6 comprisos touboes les déponsos

LY

ot dféguipement, dites extraordineires,

-1 68§

dépenses=.

(J.0. du lor Févrior 1950)

qutelles appartionnent & la cotégoric des dépenses ordinaires de
colle des dépenses de reconstruotion

Réfbrence
) aux
_articles

A e D g B

arte 2

Carte 3

orte 5

]
4
i

I~ SERVICES DE L!ETAT .~

Fonctionnement des services oivils,
dette publigue, dette vingére (pen=-
sions, retraites), charges socia-
les, subventions (dont 50 milliards!
3 la S,N.C,F,) pcrsonnel et moté- |

1‘16‘1 -oc---o.-o-oaco'a.-clo.vacont
Charges comrmnes des serviocca oi-
Vils et mili‘hairﬁs Saesssccsnevedons
‘Reconstruction et équipement dcs

gervices oivils ¢-o-oooo.0.o.00"J

Total Gssessssensteas
. i

Services militaires, fonctionnement!
1 reconstruction et équipement eeees

1 . i Total sumensansensesd

-u—»————-—s———-———-—.‘—-——o--—-—-—»-n——--‘,e---_-—---‘ d = o 2o ot

IL4~ REPARAT IONS DES DOMMAGES DE GUER-

& T1Se PRODUCTIFS o

mobilisation de titres émis perdle
merce ot de pSche et de la flotte

Reconstitution du réseau SelsCeFes

Dépenses d'invest. Pr&ts ot verse-
nonts oau Fonds de modernisate et
dtéquip., Préts aux organismes
d1HBM, opbérations de garantie see

i
Totol swsvesesvscsse

Approved Fol];'qatjgll’ea%P(:aSZf?g;l> }*:‘6135},}'3(5) - AIA'RDP83-00

Domme ges de guerre, versement 8 la |

Caisse autonome de reconstruoction,
Reconstitution de la flotte de can~ (

(
rhénane. (
i

t

72,000

-_Zau.ooo

s @m&‘%
727

000

LNV S

o . o oot Sl ol

738,000

2 237 497

11,864,000

i

-t

2 258,000

Pampesrmm s m s
H

4

Budget | Budget (Projet g~
199 | adopté ivernemen=—|
N L | tal i
(en millions deéfrancs)
|
| @
| |
1 858.9983
q 9954000 |
785,000  90,500)
1. i
1504000 140.9991 1454000
| 11.o9o.b97§1.1h9.oooé
' ! ! ;
350,000 | g
350,000} 120,000} 420,000
1,285,000 1,510,497 (145604000
~--—T—l”-~.—’~
{ !
;
| |
? |
257,000
%50 ,000 330,000

1
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Le budgot de 1950 6=
- Les recottesg =

| Réfirence! ; 1 { : ;
; ;uxnceg i Budget | Projet ;Projt gu-
articles | 3 2949 §  adopté gwr‘?aezfena—é
| I~ BERVICES DE LYETAT,- ' (en millions de franes) '
arte 7 IupBts recopduits de 1949, divers ; -‘f
produits ot revenus , i ool 11594000 1,479,000 i
o Sesesvserssranne [} ;1' go OZ
Droits de timbre sur Jes transports ) w 479:00 ;
P@hlies roﬁtiers cttaon;o;otnnoiu;uc? 5001 ' :
Inpbts Supplorsmbaires uee.sesesesose 15,00¢! 15.000!
_ 'TO’tﬂl .u’évc.-o'-o,loo [ 2 XY ] 1.&9}4.500: 1.&9&000;
; : i : :
| i }
|  I,~ REPARATION DES DOMMMAGES DE GUEREE .- x |

(ressources cxtraordinaires émﬁ.;es ;

‘ 4 autorigsaticn spédialc) :

ur:él%i-]).qi &cﬁagtes fiscales-nouvelles (sauf su-i é

; - PYA o-.u-¢aoooocono.é.oc-an-o-o-c- LRI 8 000'

16 (3) Rooonduotion du double ddoims ....e.! 140.000 mg:ooof Jii%"gggi
art, 13 Acanpte 4af par les 8001808 suviennne 35.000? 3,5:0001i
) : Total . ‘.tét(to..'ooo--oyto 258.00{3; 316.000
art, 18 Resﬁgouzjeas extraordinaires diverses, . :

iz;ﬁéyé’ts versés au FAE, reliquat du | {
prélévemont ‘oxoeptiomnel, rossourcos l ? !
g? 1o regomptitution de la flotte, f j
IVOI'S 4uevnecsascosvascnsrcossnne 9L.000! 85,000 85
) e X seneese ; 2 000
| .Con";ru veleur Plan.Mormhall eeee.eees| 280,000 250,000! 250.000
art, 15 Ressources d'emprunt, emprunts spée P '
| claux auprés do la Caissoc dos dépbts | .
{ ot Comsignations, autres omprumts...| 100,000/ 130,000/ 130,000
. Tcﬂ:al WAL R LR RY M ina-oi 61)4-000 725'0:10 781.000 §
TOTAL DES RECETTES 4up.vesesnesesans 24073.000 2,217,000 |2.275.000 |
: ’ guae:uauuzz; rEmmaees | Eoosmawey
|

(A KN ¥
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'\3 %’\

vde
1949

" reconduits

2217 millierds

&5 SERVICES
“CIVIiS

2 %
Reconstruction 8
Financement: 8
i
Charges communes |4
: aveo o
: " Services milie
HJ.L.L{E taires

Fonctionnement

\ Equ1pem§r}t _

18,7 %

ﬁ
2.237 mllllaﬂaﬁi% %“E
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Du c8té des dipenses,-

Le montant globél des ‘dépénses ést &valud, pour llexcrcice 1550 & 2,237
milliords. Mals il convient de f{aire une distinotion entre les dépenses des
services de 1!'Eteat et oolles rc];,atiyos‘; 4 la roconstruction, .

Les dGpenses dcs servi;c_i:os de 1'1?‘!:3"!:;

Elles s'éldvent 4 1,090 milliards, Il y a eu de la part du gouvernement
un sérisux effort pour en réduire le montant, spécialemsnt en supprimant les
gaspillages de toutes gortes qui, du fait, de la guerre et ds ls période de
réorzanisation s!étgient indvitablement produits 4 1'intérieur des services
publics, CTest ainsi que les dépenses de matériel ont &té réduites, par rape=
port au budget de 1949 d'environ 5 milliards, tandis que- les dépenses couran=
tes de personmel compte non tenmy des mesures de reclassement des fonctionnaim
res, falsaient 1'objet d'une réduction de plus de 2 milldards, Cependant, le
montont total des dépenses des gervices de 1'Etat est en augmentation depuis
1’ année derniidre, Certaines dtentre elles se somt revélées plus lourdess clost
le oust o ; - v

= 4o la dette publigue et de le dette viagdre dont les charges ort cru de

l(.l mil liards; : :

- de 1la lutte contre le chlmeges
~ de la réalisetion de lz troisidme

neires (67,5 millierds); -

- de mouvelles charges sociales, déooulant de 1'augmantation du prix de
journdes dans lep hépitaux et de 1'application de nouvesux textes légism
latifs (infirmieps, rentiers viagers, éconcmiquement Taibvles)s 18 milwm
liards, - ,

= du défioit de 1a S N.C,F, dont 50 nilliards sercmt couverts par une sub-
ventiorde 1'Etat,

tranche de retlassement des fonctione

Enfin, la réintégration des comptes spéeiaux dans le budget de 1'Ftat oon-
fornbment & la régle traditiommelle (mais violée depuis lengtemps ) do 1'uni-
versalité et de l'unitd budgdtaires emtratme ume asugnentation de prds de 35
milliards. i

Pour les dépemees militaires, on constake quiun crédit global est affece
té 4 1a fois & leur fonetionnement et & leur reconstruction et leur- équipenent,
L'absence de division interne pernet al gouvernement de répcrtir lui-rfme par
déorets, les orédits omtra los seotionSe Clest ainsi que 280 milliards owb 646
attridbués au ministére de 1a Défense Nationale, tandis que 140 milliards

- &taient réscrvées pour la France d!Qubre-dier dont 115 pour 1fIndochine,

Les dépenses de reaonstruction et d?investissamentsy

Pour ohacuns des divisions intérieures de ce titre V des dépenses (sa-
voirs réparation des dommages de guerre et dépenses dtinvestissement) unme par-
tie des orddits votés a &t alloude & un organisme acutonome, une autre partie
& 1'Ebat directemerits 4insi, pour les dommages de guerrs, olest la Caisse Au-
tonome de Reconstruction qui est chargée de répartir les orsdits, taudis que
la reconstitution de la flotte 6t du réseau de la S.N.C.F, ost financée dircoe
tement pag desved Fbt Reton o298 A0 : CIA-RDP83-00415R006900230001-9
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Pour 1es .investissements productifs, que 1'Assemblée Nabionale a réduit
de 10 millisrds per rapport au projet gouvernementsl initial (398 milliards
au lieu de LOB), mais en prévoyant des Gconomies équivalentes guant au coltt
des travaux en cours qui ne sont ni interrompus, ni rédpits, le budget a es=-
sayé de so rapprocher le plus possible des crédits que le Plan de Modernisaw
tion ot d'Equipement a considérdés came nbdocssaires pour sa réalisations n
o fellu pourtant ne rotenir que les travaux les plus urgents et les plug ren=
tobles s '

Les préts somt effectuds directement par le Fonds de Modernisation et
dtEquipement, oréé en 1948 lorsqulils sont ooctroyés aux entreprises nationa-
lisbes, et indirectement lorsque oe sont les ontreprises privées qui en somb
les bindficivires.,

Du cBt6 des recetbes .=

‘ Le montant global des recettes s?éléve & 2,217 milliards av lieu de
2275 prévus initialement pmr le gouvernemente La loi de finanoces divise les
recettos en deux catégories, correspondamt aves 2 groupes de dépenses étudiés
ci=avant, Chacun des groupes de recettes est affecté au groupe ccrrespondant
des dépenses,

- Leos recettes affectds aux services de 1'Etatg

Ces rocettes s'édlévent & 1,L94,5 milliards, Pour aboutir & ce résultat,

11 convient toutefois d'irtégrer dans ce groupe des impfts nouveaux, que la. .

1oi de finances n'a pas affectés formellement & la couverture des dépenses exw
treordinaires, Ctest 16 cas de 1'imp8t provenant de 1tincorporation au capitel
dez réserves do réévaluation (3 milliards), du droit d'enregistrement sur les
marchés de 1!'Etet (6 milliards), enfin, de la taxe sur 1t'incorporation au ca-
pital des. provisions pour renouvellement do stooks (6 milliards) (articles 16
1I et IV), Lfensemble des implts de 1949 a été reconduit, pour 1l'exercice 50,
31 faut seulement noter, & leur propos, que ls gouverneuent, par la mise &n
ceuvre dfun plan contre la fraude fiscele (voir plus loin) en atbtond 20 mil-
liards de plus que 1l'année derniéres : :

~ Los recottes affectés aux réparations des dommages de guerre et 4 1'investis=
senent s
——————

Ilya trois groupes de recettest

" g) Les recettes fiscalest
- —

- Anciénnes: reconduction du double décine
- Nouvelles: compte tenu de ce qui a été dit ci-dussuse

Ces ressources nouvelles dont on attend 83 millisrds de francs se ré-
partissent comme sulbte . '

RTALLLL
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= Mpjoration de 1 déoime de la toxc & 1a productiont 45 milliards
= Taxe sur les transports routiers srressssessinacne I35 =
= 10 % sur les bénsfices non distribués etcarsconese 17 -
~ Majoration des droits sur les produits pétrolicrs, 12 -

‘ Un ccrtain no@b&e d'autreg impdts nouvesux gui étaient prévus dans le
budget initial, onmt 646 finalement Scartés par 1'Assembléc HNationale.

- Majoration de 2 points de lo texe sur les salgires 52 millierds
~ Décime supplémontzire & la taxe Bur 1ss tronsaCtee 12  wm -
= Taxe sur les vontcs gutomcbiles df 00casion eews.. 5 -

~ Taxe sur 165 poids 1oUrdS yesesesseesesecocssasess 18 -
niﬁajorationjdes drelts de mutation ¢t dlapports ... 3,5 =,

Boaucoup se sonk .6levés, 4 1'assenblée ot dans 1'opinion, contre cette
affeotation d*iampSts gu firancement de dépermses extracrdinairese Celles—ci
dans le théorie olassique ns doivent 8tre financdes que par des ressources
¢lles-nfres eztraordinaires, tels que 1¥emprunt ou des préldvements exception-
nels, Los deux thises ont pour @llesdes ergumnts pour ok contros théoriques
et pratiques & la fois. 51, en dernilre analyse, on a adopté 1a thése du fi-
nencopent par 1'inp®, ctest qulil ost epparu au ministre des Finunces que
1'emprunt, dens la oonjoncture &conamique et politigue eoctuelle, ns sorait
cortainement pes suffisant pour alimenter dans leur totelitd cos déponses oxw
coptionnelles,

b) Les ressources extreordingires diversess

La plus importantc est conﬁtituéa par la contre-vsleur du plan iiershall
que les tochniclens du ministére des Finpnces ont évalud & 250 milliards: co

L qui correspomd, on lc wvoit, & plus ce 1/10° du budpet,

2) Enfin les rossources dfemprunt,évaluées & 130 milliards,

I1 est & prévoir que 1!'BEtat nfemprunters pas dircotorment sur e marchéd
‘financier en ruiscn de l'amenuisement de son erédit, mois qutil fera emprunter,
4 sa plece et pour son compte, des éteblissements publics ou semi=publios, des
entroprises nationelisées, ou des groupements dcsinistrés, La chose viont
d'eilleurs de se réaliser, puisque lo Crédit National & Gmis récoryient un eme
prunt dc 25 milliards doot le produit sera affeoté & lo reconstruction, I1 est
difficile de porter un Jugement de wvoleur sur coette nouwclls techrigue d'émise
sion, sur ses résultats dens l'evenir, Actuelloment, les sousoriptours ont
plus confiance dans des établissomonts publice que dans 1'Etat lui-mlnoe Mais
il peut arriver un moment, ol on atepercevra qutil n'y a entre les doux qutune
différence dlordre purument psychologigues

Ltéquilibre du budget,-

.. Il monque pour équilibrer le budget 20 milliards de rocottbose La loi de
finanees prévoit & cet effet que des économiss devront Gtre réalisédcs au mime
T, pour ce moutant, au cours de 1'ammbe 1950 (vuir plus loing chap. sur les

économies ),
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Si 1tonnée se termine per un équilibre effectif des dépenses et des re=
cettes, elle morquera la fin dtune longue période (depuis 1930) pendent la=
quelle le budget stest s01dé prun déficit croissant d'année en anntes Le
grophigue ci-dessous donne uns idbe de 1'importance des déficits budgbtaires
depuis 1938, Mais il convient, pour se feire une idde juste de cette quese
tion, de roppeler Gue ces déficits ne sont pas Svalubs dlaprds une cormune
. mesure, qul seralt le frano: celuiwci a varié tout au long de cette poriode.

Si on exprimmit, par exemple, en francs 1949, le déficit de 1938, on
constaterait qutil est probablement, uvec oolui de ltexercice 1539, le plus
&levé de toute la période envisazbe,

~ EVOLUTION DES DEFICITS BUDGETAIRES DEFUIS 1938 -

(en millierds)

A
%00 = )
B 110 %
250 20 %
R o
POO o Lo %
. 50 7
. 150
I : .60 %
wo !l ~ LFGENDE _70 %
6 e D&ficit en
: nilliards .80 %
. 50_; ,,,,, % do couvers-
K ture des db- Yy
27 anSGS par
les recottas

g r A T T 1 1 1 ¥ .

136 % Lo Ll @ b3 UL b5 46 L7 18 L9 50 (préve)

, @

(1) = Depuis 1940, 17éveluation du ¢éficlt tient compbe des dépenses résul~
tent de 1l%occupation.
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Au oontroirs, la montée de la courbe que 1ton onnstate pendant la guere
re, s.texplique par 1l'incidence des dépenses résultant de. 1tocoupation, Meis 1e
déficitde 194k, évelub en franes 1938, malgré ces dopenses exceptionnelles,
seralt beauecoup plus fa:.ble gue celui ﬂe 1'année prise comme base. Clest dlaue
tant plus vrei, pour la période comprise entre 194l1 et 1950, - que la courbde
du déficit subit une ehu’ce radicale; bien que les prix montent et gue la masse
des depenses de 1'Etet s "accrofste en ponséquence, le déficit diminue en va-
leur absolue (milliards)et dauble ° en valeur relative (pourcentage psr rap-
port au budget des dépenses et valeur du frans)s en d'autres termes, cela si-
gnifie Gue les déf lblts hudgétaires de 1'Etat, depuis la Libération, ont été
financés en tras grarvie partie par 1’1nﬂation. Ce phénoméne est particullp-
roment significatifs il convient donc désormais de réviser 1l'opinion courame
ment admise selon laguelle 1'uta~b ost de plus on plus incapable de réaliser
1*équilibre budgé’caire,.

Si les procédés ul:dmes par lui, dans cette aotioh, sont éminemnent ine
justss, en ce senms gqu'ils frappen‘b avouglﬂmertb, par llinflation, les différenw
teg ooucnes saclales_, classées selon 1t orlglna de lsurs revenus, i1 importe
toutefois de mettre & 1'actif des "commissions d!Sconomies” s qui se sont suce
cédées, sous diverses dénomlna'blong depuis 1948, une purt importante du succés
que merque oette dmim.:blon das déficits budgbtairesy

. Le budg;e-b 1550, ;nalgre une augmentation des dgenses, doit réaliser un
&quilibre porfait, & condition de soustraire des dbpenses les 20 milliards dté-
conomiss prévues au budget. Le temps des budgets en déficit touche peut-Btre

4 sa fine Pourtant, un exobés dfaptimisme serui'b déplacds nous me devons pas
oublier, en effet, que parmi les recettes budgétaires, 1'Etat compbts les dons
et pr&ts du Plan Marshall (12 & 13 %)s Coux~0i devant cesser en 1952, i1 fau=-
dra & cette époque, soit dimimuer les crédits (ceux de la reconstruction et

ds la réparation des domuages de guerre, tendromt d'ailleurs de plus en plus

& dininuer), soit se procurer dss ressources nouvelles par un acoroissepment

du revenu rational, dono de la production, '

L'étude qui va suivre va, en effet, nous montrer, que si le prélivement
des oharges fiscales frangaises sur le revemu nationsl n'atteint pas encere le
pourcentage raximum que l'on oonnaisse uctuelloment dans le mornde, il ne sau=-
rait pourtent s'élever au~dessus de sa limite actuelle, sans préjudice pour
1'économie toute entidro: des ressourses nouvelles, provenant d’impﬁts noum

veaux, soxt actusllement sinon impossibles teshniquenment, du moins enti-Scono-
miguss.,

o000
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LA CHARGE DU BUDCET PAR RAPPORT AU RBEVENU NAT IONAL

L'ougmentetion nominole considérable des dépenses de 1'Etat depuis le dé-
but du siécle rend difficile la comparaison des chorges fiscales annuelles
erntre elles, Il est, en effet, difficlile, de savoir cuellec part, dans cot ace
croissement reviont dircotement &4 1l'augmentation des prix, quelle part 4 1line
terventionnisme do plus en plus prossunt et diversifié de 1!'Etat, Il n'est
qutun moyel, pour faire lo pertege cntre ceos netionss clest la comparsison
dos chorgos budgébaires pur rapport cu revenu national,

Les colculs statistiques de oc dernier nlont 8%é ontropris que réceument
per les 6conomistes, si bien que pour la périocde antéricure & la deuxiéme
unorre nondidle, il stagit beaucoup plus dlestimation que de calcul direct et

’ & P piu
récis, LY'inventaire Schumenn, complété en 1949 par 1'inventsire Pstsche nous
P atid, ©d P
donna un tableau de .ceths évolution,

-~ Pourcertape des charzes fiscales par rapnort au revenu nationsl -

wls | 19k9

| ‘ . | , 1
1114 PR B . 8 | ; 1946 - - ‘
(en milliards) 1913 ‘193 ?945 19k _1%’7 s estimate
‘ ImpSts et faxes.— | C i . i

Eta-b Qnoino‘onchg;-coco 5,1 &'5 21—'»0'5 LLOB &2 ]g 1‘060 % 1.550
Collectivités locales 1,1 16 2 L3 73+ 155 2lp
Recettes parafiscales I

(séourité sociale), - - - 160 280 | 5lo 670 §
Suhlmn"\;ions poevesvecvae i 8? 89 ; 95 ' 78 i

Total aeeul 6,2 | 78,5 | 272,5{ 693 | 1.06L ; 1.820 | 2,358

Revernu notional,=

Revenus privés, avant
imposition y compr.} !
les %transierts et ks

i
!
|
?
!
}

bénéfices non dis~ | - o ' |

trib, des sociétés,! 36 375 | 14300 | 2,800 | 3,600 ; 5,500 | 74000
Cherge fiscale en %= ’ ' | 1

Au brut des subven- i §

tions (1) sevesveee !l 17,2 20,9 21 22 28 i 31 2
Au net des subvent..; | | 18 25 | 30 31
o v onr o o 2 A ;e " - - o -L ———————————— —.—_.‘- ———————————————— ‘.\- ——————— e o G s S

(1) = Les subventions sont payées avec de 1l'argent prélevé sur les ocontribua-
bles par la voie fiscale. Mois, comme elles sont redistribués aux con-
gormeteurs sous le forme dfune rente, puisqu'ils palent des produits
en dessous de leurs prix de revient, il est possible de xe™ les

1, 54 L3 A, i "m n@%t .bi
compber dans la charge fiscale proprement dite. ﬁfgﬁﬁi# nction
entre "au brut” et "au net" des subventions.
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- Ainsi, puisgue l‘augmsntation dés prix se retrouve & peu prés autant
-dans le budget que dens le revenu nationdl, il est possible de déduire que
’lfaugmentatlonedea chargus fisoales par rapport au revenu national est Ia con-

séquence immbdiate de 1'intervenbionnisme croissant de 1'Etat,

. Une comparaison avec 1'étranger (Etutstnis et Grande-Bretapgne ) monbro
que la France se situe, approximptivement, & mi-chemin entrs los douxs 1'excme
plc’do 1'Angleterre, corfirme 1'idée que 1e peurcentage atteint per les char-
zes fiscales francaises per r;pport au revenu national n'est pas un maximums
la teohnique fiscalc peut trés bien en accroftre le wontanty ce qui laisse
d¥aillours entidre la guestion de savolr si ume pression fiseale drop lourde
est un aventage ou simplemont une nécessité de la conjoncturce

Poursontegze comparé dés cherges fiscales
gmr raaport aun revshu national on France, en Grande-Bretagne ot sux U.,S.4,

| en pourcontoge . 1913 7| 1938 1945 | 1946 L aSk7 1948 | 1949

1----— - -‘v-r' " - 6 k- o ! v—y; -‘-—--0-— W s S g

! Grarde-Breuag;ne cees 11,8 21;,1 0,5 37,8, 37 | 38,5 § 38,3

} FI'&.'CLOG 0’.!.!.'1'.¢!§ . 17'2 20;9 21 - A‘f 22 28 f ' i 32

: E‘bﬁis‘U‘-Lls sesesveve E SQL" - 25,6 . '314”1 ’ ‘;’ : 50 T f 22""9 ;" 23,7 ‘
HE - - . { A i

Linsi, tahdis qu‘en Fronce, le pourcentage du revam natlonal absorhé
r les chargas fiscalss est en progression constente depuis la fin de la
gunrre, en Grande~Bretagne on o assisté depuis la mfme dade & une légere belise
se (rolgré 1'augmentation des charges porefisosles) et aux Etats-Unis, 4 une
baisse trés importantc, malgré les préldvements effectuds en vue de 1%'aide &
1'Zurope et aux pays arriérés,

‘L'évolution des différents &léuents cu bu&gpt;- N

Si, on offet, depuis 1913 ot 1938, on 4limine la hausse résultant de
1taugnentation dea prix (les indices de 1la statistique générale de la France

sont, par rapport 4 1913, 706 pour 1938, 12,929 pour 19&9), or. constute que
les eléments du budget ' tonk ederus Ie plus, sont:

Gesoasn
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~ Coefficient ponddréd dtaugmentation =

N f

Comparaison; Comparaison

1913-1949 1938-1949
- Dette FUbli%ue ersessgusrssfeteUsasEIRINTSIeset S 0161 0,28
w Debte VIAZETE eesveuveaseorerserssrsonssnaonnaccns 3,56 0,57
. “PouVOirS Publics c-oo----oo--cco--nocoo.ocuc-.oo 1’)4-3 1’20
"Pe,rsonnel .oao.-'a.o.D-o--t!vlUOOQOQDIOODDOOOHGQGO 2,92 1,57
~ Hatériel et fonctionunement des services eeeee.. 2,35 1,01
- Charges Sociales cesv s esassesseBVERPIRNSELIcatoRiDe 11,70 1,16
— SUDVOIELONS sesesoacessassssasoassassassvnvsvsss 2,14 1,71
DEPEHSES TOTALES ovvoeeescecessssadecnsasscossl 2528 0,86

En 1949, le budget stest dono accru depuis 1913, compte teru de 1lfaug-
rmentetion des prix,de 2,28 fols. Pour que cette augmentation ntentraine pas
un prélévement plus 1ourd sur le revenu national, il gqurait fallu gue celui-oi
gugmente proportionnellement, Comme cela n'a pes &té le cas, par suite dtun
vieillissement de 1l'outillage frangais et aussi des ruines occasionnées par
1ss deux guerres et par les crises, 1a conséquence en est 1'augmentation du
prélévement des charges fiscales par rapport au revenu nationale

 Le tableau ci~dessus, sur ce prélévement, prend done moinbenant toute
sg sipgnification. '

00 o

RESTRICTED
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LES ECQNOUIES BUDGETAIRES

L'équilibre ne peut &tre réalisé que si, dans le courant de 1'année, des
~&conomies de 1'ordre de 20 milliards sart faites sur llonsemble des dépenses
de 1'Etate La guestion du codt des servyieas publics revét dono en 1550 ume
inportence pertioulidre puisqulelle ertrafne avee elle, celle de l'équilibre
du budget, La loi de finanoes ne pouvait donec pas ignorer cette nécessité,

d'autart plus que le nimistro des Finanges avait nis 1'Asserblée, & plusieurs
reprises devant ses responsabilités, en insistant sur I'impcrtence psyshologi-
que et mfme strictemout finagneidre de cet équilibre. . v :

Ce quo prévoit 1a loi de Finances;é

L'article 31 de la 1ol de finances.(J,0, du lor Février) prévoit pour
1'ensemble dos exercices 1950 et 1951, 75 milliards dfécononies, au totala

Le uéme article précise que. les projots d'économics & réaliscr soront
dressés por une Cowmission Netionale et-que le projst lui-rfime devra Stre dise
outé, puis sdopté par ume commission intorministériclls dams un - délal dec trois
meis aprés lé vobe du budget, olest-d~dire au plus tard le ler Mai 1950,

La loi de finances ubtilise & dessain 1toxpression lergemont compréhonsie
ve do "dépenses publiques”, Elle e précise pas davantege les économies 3
réalisor au titre de 1'un ou 1foutro des dsux exurcices 1950 et 1951, La Come
mission Fationale o dono toute latitudo pour faire pcrter les économies sur
tclle ou telle cotégoria ou ochapitro qui lui paraftrait susceptiblc de coupros-
sione : :

, Les 75 pilliards prévus par la loi, dont 20 sonmt strictement nécosseircs
& 1'8quilibre du budget 1950 so décomposemt dono en doux catégorics: dlun cdtd
les 20 milliards en question, de 1l'autre le solde, clust-d-dirs 55 nilliards,

. Les 20 mililords d'économies destinds 3 rébablir 1'équilibre budgétaire -da
195O¢"

Le texte initiel du projet gouvernemental prévoyait que oss 20 milliards
dTéconomies devraient affocter les dépenses dites ordinaires, ¢test-d~dirs cel
les relatives au fonotionnement de 1'Etat (dépenses d'edministration civiles
ot militeires et dépenses dfinvestissenent de ces mbues services ), et non les

(dormages de guerre ) ou aux investissemeits et & lo modernisstion, Car si, pour
les premidres, en effet, .les éconcmies oorrespondant & des eompressions de
frais,ce qui est essentielizment le but rechsrché, pour les seccndes au con-
troire, il slagirait pursnent et simplement de Supprimer certains travaux,

Cependant, les transforuations Successives apportées au texte initial du
gouvernement par 1'Assemblée Nationale, ont abouti & unme dissoeiation théori -

que des économies & réaliser quil affecteraient et le budget de fonotionnement
et le budgst dfinvestissement
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E’- Economies sur le budget de fonctionnements 16 milliards,

Le budget des dépenses nornales rulatiVﬂs au fonctlornement et an dé-
velopwenedt des services de 1'Etat so solde per un déficit de 16milliards (cf,
les tableaux donnés c¢i-avant & propos du budgct)

- Deflcﬂt du budget d'exploxtatlon -

L Depenses deS Seerces cl'VilS FesesBseeerrencsans 1.090’5 milliards
—vDepenses des services militairoes I AXELL TR PR Lao -

Sonines vt wew oot st

Total esecenves 1,510,5 nilliards

~ Produits et revenus ordinaires et permanents ve 1.479,5 —
~ Imp&ts nouveaux non affoctés aux dépenses oxw
‘bra‘ordinalres .l.l.!.‘..l....".l"l.l'....'.' 15 had

Total Ssaenesee 1"'—1-9”4,5 liilliﬁrds

‘ L'equ111bre ne sora done retabll qulaprés avoir réallse 16 nllliards
. d'iecononies,

24~ Econonies sur ls budget d'investissemernts h.miliiardS.

: Le budget des dépenses d'investissemont se solde de son cfté par un dé-
ficit de 4 milliards,

" - Déficit du budget des uepenscs d’lnvestisssment -

w Dépenses d'investiSSOIentS ...eeemeccssscosseooe 29€ milliards
= Dépenses de reconStruction eesecseecesesscnsese 329 -

S———

Total eosoessens 727 milliards

- Impﬁts HCUVEAUX escswoosvvorseesesssssvanrvssen 133
nDéOimGS recondulits FOePeraILRIPECEPIEBIRIC O ELONOCNTESINRTLEY L)-J-O
-Emprun‘bs e AA A ERERS AL TS A S R R RN 130
- Aide amerlcalne CF 4 00000 RNIRRIEERERNOIOIRIORETYI SN 250
~ Ressources cxtreordinaires GAVErSes e..veeecesoss 70

T s i

Total eescerses 123 milliards

L'équilibre ne sera obtonu qu'aprds réalisation de 4 milliards dfécono-
nios,

Mais il roste cmbendu que la Commission Nationale est entilrement libre
dleffectuer les 20 mllliardu d'économies aux depens du seul budget de fono=
tionnemente Nous avons méme dit plus haut que c!était 1l solution qui, on
striete logique, devait l’emportor. Ctest colle qui, ospérons-le, sera adoptée
en définitive, ilais nous evons ici une nouvelle preuve des inconvénicnts que
comporte obligetoirement une discussion détaillée par de non-tcohniciens &

1'Assemblée Netionale du projet budgétairee
BEMRW icy
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Los autros économiess 55 milliards .-

, Cos &conomies devront §tre effcctudes en pertie au titre 1950, si on ne
veut pas en faire porter on totalité le poids sur le budget 1951, I1 serait
opportun dfen affecter le maxinpum pos sible & lloxercice on cours et de prévoir
3 cette fin, d@s mointanant les mesures nécossaires.

I1 feut noter, par aillsurs, quo le ministre des Finanoces, M, llaurice
Petsche, s'en engagh verbalemont devant l'assomblde Hationale 4 réduire ou 4
supprimer les impSts dans la mesure od les dconomies réalisées au titre de

1950 dépasseraient 20 milliards,

Cette politique d'économies forobos mérite gqu!on 1l'approuve hautement,
Qans le mesure ol elle ne restera pas lettre morte., Lthistoire financiére des
dernisros ahndes nous & montrd toutefois qulil gst difficile, sinon impossible,
on cetbto matidre dlarriver 4 des résulbats eppréciables, sar toubs comprosw
sion de oridits, outre gutil est toujours délicat d'en fal ro supporter les ef-
fets indgalement, sur les différents départements ministériols, entrafine né-
cessairement une certaine violaetion des droits acquis des individus touchés
par cos mesures, Si la chose ost 46jd troés difficile en période dtexpzusion
6conomique, malprd les facilités de réenbeuchage dans le g ecteur privé, com=-
ment ns le serait-elle pus plus en une période ol le warohé du travaeil donne
des signes de comtraction? Bien plus, n'y a~t-il pas une certaine hyuocrisie
3 dire que 1l'on réalise des Soonomics, en 1iquidont une partie du persornel
de 1'Etat, guand par le jou des indomnités ot des retraites, cn dépense dTun
0846 ce que lfon a économisd de llautrel ‘

En fait, il n'y a qu'un moyen pour 1'Etat de réoliser des éconcmies efe-
feotives, clest d'embliocrer les oonditions de travail des servioces publios ad=
sinistratifs, on les rationalisant, -en supprimant les doubles emplois et les
gaspillages, en exigeant des fouchionnaires et des embroprises publigues que
is budget de 1'E¢at sybvantionne, une jnroductivité AGCTUE o

> . e e
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LA LUTTS CO:MRE LA FRAUDE FISCALu

S

Dans 1'sncien systéme fiscal 1'ex1stence descédules permettait de frap-
per les revenus & des taux différents suivant leur originee

A la veille de la réforums flscale de 1948, il existait plus d'une dl—
zaine de tarifs s'étageant de 15 % pour les traitements et salaires i 30 3%
pour les oapitasux mobiliers, Cette dlf érenciation ne manquait pas de justifica-
tion théorique, iais pratiquement les contribuables avaient pordu de vue cette
Justification, L'oplnlon s8'ébait trds genéralement répandus que le taux était
dtsutent plus 1eger que 1e roevenu était plus difficile & dissimuler ot inver-
senent, Cotbe Toroyance" vicisit tout le systinmes levs contribuebles dont les
revenus étaient frappés d'un taux plus lourd s'estimaient en droit de fraudere

En instituvant une toxe proportiornells 4 un teux unique sur tous lecs
revonus autres que les salzaires, la réforme fiscale a eu pour obje® de faire
disparuftre cs "droit & la fraude"

En outre, en fixamt le tawx unique & 18 % (au lieu de 3C %, 24 %, 21 %
taux antérieurs, le législateur a wvoulu inciter les contribuables 4 des décla-
rations plus exactes,

_Ce qﬁe prévoit la loi de,finances;u

La loi de Fimences du ler février 1950 aborde le probléme de la lutts con-
trs la fraude fiscales

1) L'articls 21 de la loi du ler fevrler 1950 prévoit gue le rendement
des iap@*s cnciens appligués en 1949 et réappliqués tels guels sans modifica~
tion de taux en 1950, devra f4re de 20 nilliards supérieur, (cTest-d-dire ar-
river A un total de 1.q9h 5 millisrds ) par suite de la mise en applicetion du
plan de lutte contre la fraude fiscales

2) Ltarticle 37 donre quelques pricisions sur oe plun; il scradressé
aprds ovia d'une commiszion extra-parlementaire (décret du 13 février 1950)
comprenant des membres de 1'aedministration des Finances, des représentants de
1'Economie nationale sous ses multiples formes, des .parlementaires, Les premic—
res conclusions de oette commission doivent Etre déposées dans le délai dlun
mols aprds sa constitution, clest=-d-dire su plus tard le 13 mars 1950, Le dé-
lei court toujours, La comnission conbinue activement de travailler 4 1'élabo-
ration de ce plan,

Outre des modifications & la législation fiscale existante gui devront
feire ltobjet de projets de lois, le plan prescrira un aménagement des métho-
des at des sanctions jusqu'd présent mises en oceuvre par l'adninistration dans

. ‘.sa lutte oop’cre la fraudse . ﬁESTRn;TEn

La mise en oeuvre du plane=-

a) Llaccroisssment des effectifs de vérificateurs: La premiére des me-

sures & P LEVERFFEF REICAEES00BOMD NERIRDPES aexﬁsmoz%ohm%ﬁsame des
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des effectifs et des tfches excdptionnelles assumées depuis la Libdration n'a-
yaertt permis jusqu'ld la fin dz- 19.;0 quun poureentage de vérifiogtion des dé-
olarations (nouament & Paris) particuliérement faible,

Le corps des- oozrtro l@urs et ies vérificateurs appartenant 3 1ltadminis~
trotion des Finonces, va, en vertude 1farticle 38, alinda 1 de la loi du ler
février 1950, s'ad,)on.ndre dans les six preziers mois de 1l'année, uns partie des
agents du contrile economque rastés en fonction, '

. Sur les 3,500 oontrfleurd économiques, 2,000 doivent Stre réi u‘aegres
domt certains dlreetemem; dans les services du ministire des Firances (imp8ts,
dousts )s Le surplus retrouvera ses affectation dforigine, 1ibérant du person-

nel d'écritures gui pourra, lui aussi ’ Sre utilemsnt récupéréd par les Finan~
C8S ¢

P_) Les méthodess La fraude fisdale prend le plus souvent la forme de
fraudes comphbables et de ventes ‘sans factures, La lutte contre la froude fisw-
csle consiste essentiellement & mettre en oeuvre un ocomtrfle compheble, ce qui -
utimplique pas des mébthodes inddites, Bien embemiu, il ne slagit pas dtedop-
ter les procédds gue certeins agewbs du contrSle économique onmt pu quelguefois
utiliser, Il est bon, & oo propos, de rappsler que parmi ccux-ci une distinc-
tion doit &trc faite entre les contradtuels dont le recrutement avelt 644 run-
du nécessairz pour les ciroconstgnces, et les véritables fonctionnaires, Ces
dernicrs seuls demeurent en fonagtion et leurs pouvoirs son't dorenavan‘h Pz inl-l
ne.a 4 ceux déja définis par les contrdleurs fiscaux, : -

A noter que ls loi du & Janvler 1948 a oréd une procédure nouvelle de con=
tr8le, celle dite "du .comtréle unigue”, Les contrflsurs opérant pour le comp-
te des différentes admiristrations fiscalss (coxxtribu‘tlons directes, contri
butions indirectes, enregistremant, eto ..) interviennent ensemble, Les frau—
des sonk ‘cotallse se La pénalisdtion est dlautant plus lourde gqutelle frappe
le totale '

Ces difficultés sont de trois sortes:

1 ) Psvchoiog;quess Les exigences de ltoccupant et le developpement du mare
ché noir onk accoutumé les Frangais 4 frauder 1ls fiso, comme conséguence des
fraudes économiques, L& disparition de la qpas:-totalltc ds la réglementation
éconoriduas n's pas entrainé la disparition de la fraude fiscsle, D'aussi mau-
voises et dfaussi profitables habitudes ne se perdent pas en un jourse La géné-
‘ralltc méze de la fraude fiscale atténue jusqu's le supprimer le sentinment de
culpabilité du fraudeur, Et quand, aprds vérificatien, on redresse ses décla-
rations, il est prét 4 crier & 1'injustice si le voisin no subit pas le mfme
sorte On ne peut donc remédier 4 ocette situation qulen accroissant considéraw
blerent le nombre de vérificatidns des agents du fiso,

2° conomiques: L'instabilité monétaire de la France depu:.s la fin de
1tautre guerre est une das. ceuseés ossontielles de la mauvaise "acclimatation”
du syst:ime Caillaux, Les imp8ts modernes sur le revem sont nés ern France avec
1tinflation qui, depuis 1936, slcst développde 4 'la vitesse que 1fon comaft .
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Comment suivre des revenus qui changent continuellement de main? Comment vorie
fier des sociétdés dans le bilan desquelles les différents postos sont sans au-
cun repport avec coux qui ont 6té reccanus lors de la dernidre vérification?

11 fout toujours et pour tout repartir de zéro, D'ol la longueur ot le moindre
rendencnt de toute vorification,

3° ) Législotivess Ll'instebilité législative, en mutiére fiscalo, se mani-

festant per la criction constante de nouveawx irnpdbs, lo multiplication dos
exceptions ou des exemptions, rend becucoup de contribuables incapables de

emplir honuftemert, wfme evec la meilleure bomne volontd, lcur déclarction,
I1 serait utile de comporer le législation frqngalse avec l'Income Tax angleis,
pretiquement contennire, dont 1ltassiette a peu varid, Stabilité mondtaire ot
stabilité 1;islative, en permettent un contrdle efficuce des déclarations,
appareissont comme les deux conditions essgntlﬂlles d¢ tout plen efficace de
lutte contre la fraude fisculs

. OOO
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LES RECOUVRELCUTS :BUDGETAIRES EN 1949

Pour la premidre fois, le Journal Ofi‘iciel (o2 mars 195C) publie un état
de développement déteillé des repettos. bud"re'bmres. Oguvre de la dircotion ds
la Comptabilité publlque, ce tableaun raoap:.tu:.atlf permet de faire dtimté=-
ressan;es comporaisons entre, d'une part les prévisions buag;otaires et les
recouvrenents effsctifs, a'autre p&rt -ces dorniers et les p*a.v*sic'xs du bud=
get de ltexeroice sulvunt.

Les recettes en 1945 se somt élevées, au total, & 1.419 rillierd con-
tre 1.185 milliard: de dépenses, 1l cenvient copendont de ne pas se népren=
dre sur lo valeur de cet excédent de 234 milliards. Bn effet, lecs résulints
¢ tont orrétés au 31 deuembre, il ne s'pgit que d'un oxcident comptable do ro=-
cettes, résultot de 1o non liquidcation de dépenses ddjd engagbos, si blen que
ce gue nous avons dit plus heout de l’ovalua‘hlon du déficit de llexerciocc 1949
reste parfaitement wvalable, B T

Lo loi de finaneces de 1949 aveit prévu 1440 milliard de recettes,
Puisque le chiffrc de oes dernidres peut 8tre considéré commo deflr:itif, i
l'excepbion d¢ quolques nodifications de détell, les rscouvrements ‘budgdtai-
ro8 porquent dono, par rapport £ evalu.,t:.ons un défiecit duv 20,1 nllliards »

sol%t environ 1 h ou

anclyse détoillée dos reccuwrements budgétuires en 1949.-

Lo toblcau suivent en domne les- prineipaux titress.

ISR ANE SRR NN
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- Btot de développouent des recettes budgbtaires au 31 dbo, 1949 =

-

(en millions)
e e 1t 5 B e S e o e S S R 1 e s B B e O W e

- PRODUITS RL-COURABLES EN FRANCE o~

2) ImpBts et monopoles s

Contributions directes

PECEBS POV SO RO EQNERIR O

(oontributions directes proprement dites
éimpﬁts pergue par voie de retenus &

{ 10 SOUTCE sevesanvevosnvesccsansssven
(profits illicites, cmendes eieeecssces

EgregiStremellt GO SRR N EP IS IO IRNRCTIRIRE RN

(dont mutations & titres onéreux et

gr&tuiﬁs 9...:4-c‘.n-.ao.t‘.".'..l.-

Produits du timbre s.ccecsesscecessscncrens
InpBt sur les opérations de Bourse e..eeses
ImpSt sur le revenu des capitaux mobiliers,
ImpSt de solidarité nationale ceesvssescess

Doﬁanes»q.b.c:;ﬁoovonﬁnncnoﬂ.’j!.!.n!"?.j.
(don'b droits & l’importa'bion.... sengrre
" Contributions indirectes seeeeecevesescscas

(dont droits sur 1les 0lcOO0lS «eeesssses

Taxe sur le chiffre d'affaires scsesesesces
- Taxe sur les transactions seeececesscscass.
MOnOpOlG deﬂ pDudres é.feu eeseIIREEAS PR b0

b) Exploitutions industriclleS.essssesecesss

dont le versement de 1loxcéddent des

ressources, affectéos & la Caisse autbo=

nome dtamortissement de la dette pu-
( blique, sur ses charges Propres ..ee.

o) Produits e revenus du domaire de 1tEtat,

d) Produits diverS seecsevsscsesassnservannsce |

e) Recebtoes excepbtionnellos: sommes & prove-—
nir de 1lfapplication de 1l'accord franco-
i’callen‘de novembre 19277 sessseNERRIen e

ILe- PRODUITS RECOUVRABLES EN ALGERIE weeveses

III,— PRODU I‘?‘S RECOUVRABLES DANS LES DDPARTE-
TEITE T AUTHES TEREITOLES DYOUTRL —MER o .

TOTAL DES RECEIITPS IR AR TN KRN ] i

das

recettes;
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Lo £

Il convient de remarquer l'importance trés grasnde que prennent dans les
recettes Prenguises, la taxe sur le chiffre dfaffaires (33,6 %) et 1'impSt sur
les transactions (10 Z). Ceci nous montre la trés grande vulnérabilité du bud-
get frangais & la conjoncture éconamigue: tout ralentissement des échanges,
~ toute baisse de la production, tout commencement de orise en somme entrofne
ume dimimtion des recettes effec‘tlvement réalishes par rapport aux prévi-
sions, Les différents implts sur le revenu ne représentent, au contralre, que
26,2 5 dés recouvrements budgetalres.

Cet &guilibre trés spéeial 4 la Frange s'opnose 3 1la composition des
recettes fiscoles britanniques, Grice & sa clarte 1'income tax anglﬂls(c'est-
-8=diré L'impBt sur le revenu), - rn.g"de et souple 4 la fois, muis unique, en
représemte 55 %, Or, 1%impdt sur le revenu st beaucoup moins sensible aux va=-
riotions de la conjoncture: ou s?il 1%est, c'est 4 plus longus échéance, Ainw
si, alors que le budget onglais et les prévisions qu'il contient offrent tou=-
jours une sécurité trés grande, le budget fraongais au contralre, prend, dans
une certaine nesure la forme d'un peri sur la situation économique et sociszle
de 1'année & wordre Il est av sehs strict du mot, un é%ot de prévisions budgé-
toires, et nécessite par définition, des amdnogements suooessif's, dans 1o sens
de 1'augmentatlon ou de la diminution des ressources fisoales, La recherche
dtune plus grande séourité, dlun anpnagenent plus rationnel des inpdts doit
done rester, encore nujourd'hul, 1'idée maftresse do nos réformatours fiscaux.

Coagarqison des recouvrements da 1t'onns 1949 ot des prévisions 1050 -

N . Cette compsruison ne peut. dans l’etat aoctuel des choses, que se linie

ter aux chiffres globaux. L'Assenblée Fatiohale, qui’ devait eh effet entre-
prendre la discussion des prlnclpﬂles lois de développpmsnt (et en particulier
celle qui nous intéresse ioi, clest~d-dires les vaies ot nmoyens ) imuédistement
aprés le vote définitif de la loi de finunces, vient sculement d'en coumencer

I'étude, si bien que nous ne connaissons pas actuellement la réportition des
différontes recettes figcales, .

Tout ce que l'on peut dire, ctast que les reoouvremenxs budgetalres §8~
ront, probsblement beamcoup plus importants que 1'annde dermidres les impdts
nouvegux, 1'scoompte df per las sociétés, llamblioration du rendement des ime
pOts par la mise en application d'un plan de lutte comtre la fraude fiscale
(Cfe 0o qui a ét4 dit plus haut de toutes oes questions ) vomt gonfler sensi-
blement les recettes budgéteiress ,

- Impats recondui'i:s; de 19&9 essopoena 101379 milliards

e DépSts nouveaux shecoservicnae zeaes 98 -
~ Recondugtion double d60ime ..essse. Lo -
Lo Accomp’b'a C’:ﬁ par les SDGié‘L'éS sessse 35 -

Totals  1.752 milliards

TNy

Ltaugrentation prov1sible serait done de: 1.7% moins qulq millicrdsy
soit 335 milliards contre 467 milliards en 19h9 par rapport a 1y~3 ‘
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pest

Nous avons dit plus haut quels dangers comportasient une augmentation
illimitée du prélévement fiscul, €i le revenu national ne s'élevait pas plus
que proportionnellemant,

oy

Du point de wvue du recensement qul nous intéresse iei, il est certain
que la tentation de fraude est dfautant plus grande que la pression fiscals
stexerce plua lourdement, Il y a un juste équilibre & trouver, dont la solu-
tion malgré le caractire moteur et redistributeur des budgets modernes rende,
semble~t-il, beaucoup plus dans une élévation de la production, des échanges
et de la productivité frangaise, que dans la stricte technique fiscale,

o0 o

ALTED

. Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83-00415R006900§g(§‘$-



Approved For Release 2001/09/10 : CIAZRDP83-00415R006900230001-9
Le budget de 1950 '

—i .

VII1
LES SUBVEfTIONB BCONOMIQUES

Iies subventions économiqges so Justifisnt pleinement dans une conjonce
turo de pbénurie, puisque clors, clles tendent & favoriser des productions dée

ficitaires et 4 en limitor los prix de vonte, dans une intention anti~infla-
tionniste, :

Au contraire, en pbriode d'expanslon, 2lles oonduisemt obligatoirement
& la sclérose des professions qu'elles voulent protéger, puisque la rente qui
est alloude aux entreprises intérossées est d'autant plus impertantc, que colw
les—-ci sont moins bibn placées gur le marché,

Ce n’est(pourtqnx pas sur lo caractdre anti-économiquc de cette poli-
tique gue nous voulons insistar; mols sur pes inclidences budgéteires,

Les subvcations daons 1@ budrot de 1950 g

Le projet aouvernamental pour 1950 allouait, au titre des subventicns,
wne somme de 99 nall*ards 83 repartlasans oomtie suxt:

~ Produits ugricoles eevss 13,400 millions
- Produits industriels ... 22.000 -
-Tr&nspl‘rts .4,..-.10.011 63 772 -

Le Porloment, dans son deuir de réduire les déponses, s'est ottaqué
aux subventions, Mais ‘otast surﬁout le Conseil de la Républicue qui a opdré
les réductions les plus nogsived sur lesquelles es8t revonu, en partic, lors

do la socondo lecture, 1'issembléo Naﬁionale.

De sortc quo, dans lo budget tel qutil a &té adopté, le total des subw
ventions Se nonte & 8% millierds de francs (soit une diminubion par rapport

au_projet gouvernumental de 14 milliards et une augmentation par rapport &
1945 de plus de 7 milliards),

e nesso
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de 1950
- Comparaison des subventions en 1949 ot 1950 -
‘ s ) 108 ) Crédits | Projets Crédits
'(ep nillions ds f?aacs. 1949 souvernome 1950

PRODUITS AGRICCLES,- "

. Blé’ fﬂrine, Pﬂin ®carvossssttcsrrseaten, 6.&00 )4:000 ’-
Baurre Q.‘I'..!‘.‘C'l'!ltt!l"‘o..ll‘l."‘ 50580 nea.n'.b néank
Oléagineux, 'bour‘teaux Seesssrsasacios U neant 2.00\) L
Aliments du bétail importés eseeceecacesd 3.750 7 1400 -

TO‘tal .o‘q.-...i 15.730 151&00 ; il‘loo

PRODUITS INDUSTRIELS o= ‘ i

' ; 5 6,000

Charbons 11‘1’1001"365 T YSI N IE N R R 1 ] 270000 16'000 1 t 2

Gaz.. 1.700@)| 6,000 64,000

Or P Y L s R R R R R R AR RS L 227 néant néark

Total soms dOGBPO 280%7 § ZZDOOO 220000
| . D
TRANSPORIS o=
@ s8.uLb 50,000

S N’C F 'R X X ssese ses dusBoPNOB sEIYONY 290&0 [ ) »

R:AQT:P: :ho-od:--.o.ooc-.uc.oc.".Oo.!‘ 2.100 2.000 2'000

Air"Frame at Pacifique Sud P YL XX L 10150 13602 g 526

I—Iaviga'bion in‘térieure Beee sr s RIEAROR IS 55&- 22 )

NaVigation man':bime eececstesragetiasREORS 1.970 10 C0o A

Tobal veveeenea| 35.794 | 63772 l 2,26 |
————————— s |ty g T - —— ; i 2 .  I—-—_——— !
Total général . 7801451 990172 3 85:72_
soemsmImame P31 3 pegz s
L s 0 o e o b o 8 S 8 S SR S v e e o e o s a--l --------

(1) = Le collectif de régularisation de 1'exesrcice 1949 qui doit ?2?:
discuté incessamment par 1tAssemblée nationale ouvre un credi
supplémentaire :

- pour la subventign du pain 10,8 nilliards
(2)= pour la subvention du gaz & 4, - oo

{3) = Lo mbme collectif entérine une loi du 22 juillet 19&9’?u203m:ii
le plafond des avances du Trésor 4 1a SN.C.F, jusqu'a
liards,

RESTRIGTED
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LoF L4

‘ D'aprds leur piaca dans ]_i_a 1ol de fingmoes (article 21 fonctionnement
des services c¢ivils), les subventions sont finamés par 1'imp 8%, non compris

les impBts nouvecux, Théoriqueme¢nt, otest une solution satisfaisante, & oconw
dition gu'il s'agisse de 1'imp®s sur le revenu, car §i, pour en assurer le
fincnoement, on é18ve los impSts dits "indiroets", 1'augmentation dos prix
qui on résultc s'oppose au but méue que les subventions se proposent« Ehant
donné, par surcroft, que le budget so trouw, cette annde, en équilibre (théod
rigue), il est possible dtaffirmer que 1l'inflation a cessé d'&tre oorms olgw
vait 616 le casjusqufA présent, le precdds da fincacement ubilisd pour cette
catégorie de diépenses publiques,

Le répartition des subvenmbions par sedtourse-

On distingue trois secteurs dlactivités:

- Aw=~ L'egrioulture et 1'alimentati ong-

° Elles bénéfigie%rt de 11 m;é‘:.lliargs de subventions, répsrties sur le 1:;16,
la farine et le pain, les oléagiheux ey les tourteaux, les aliments du -bétail
importés, : .

Alors que la prémidre cetégorie est en nette régression sur les années
présédentes, par suite, en partioulier, de la buisse de la subverticn sur le
pein, le seconds est apparue cette annet le gouvernement entreprend uns polie
tique d'extension de culture des oléagineux, dont 1'importation pdse encore
trés lourdement s\ur‘po{:re balanoe comulrciale, Enfin, la place.la plus impor-
tante, dans cette catégorie, et quil 6tait, jusqu'a maintenant ocoupbe par la
subvention sur le pain, échoit ayx aliments importés pour le bélail .

- Notons enfin, que la subve:n‘bion du beurre a été supprimée définitive-
nent cette annde, _

Ces subveutions constituent,. en sonme, des garanties de prix, Elles sont
done théoriquement condemnables, Toutefois » il faut convenir que la régulari=
sation des prix agricoles est souhaitalle, pour encourager l'expansion de cet=
te produstion en wvue -de son exportotiocn, Augsi, le winisiése des Financas, te~
nent eompte de ces considérations contradickoires a préva un cysodne de garane
ties limitées, pour le stookage de certaines production, et A dss prix voisins
des prix mondisux, - ‘ -

Be~ Les produits indﬁstriels:

Les subventions se montent i 22 milliards,
La prineipale, prévwie & ceititre, porte sur les charbons importés (16
milliards ), Elle a été,fcependan-b, trés fortemens réduite, devwia 1'amndée derw

nigre, en roison de l'é;{évati on d¢ notre produciie kS onst spowrt A wel i E
dtautant, nos importu‘cieimS, au terme du plai 9 mo.cnoicas A0 wrhus 5t -
tion devrait disporaftre, qt une part, en roisom Go 17w s oovion gonooroos de

notre production, d'autre part, & la suite dluue compressicn nbcessalre des
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 RESTRICTED i

prix de revient du charbon frangais, que rendraient possibles une rationali-
sation et une productivité sccruesg ctest vers oe double but que doivent done
storienter aujourd*hui les Houilléres Nationales,

, Ltautre subvention, celle du gaz (6 milliards) est au contrairs en aug-
mentation sur l'année derniére (14700 millions )¢ LYexplication doit en 8tre
recherchées: s 1n situation trés grevement déficitaire du gaz de France, qui

a préoccupé déja 4 plusieurs reprises le gouvernement. :

Lo subvention de la production dlor a 46té supprimée.

g,- Les trangpérts:

Le budget de 1950 prévoit des subventions ge morkant & 52,6 millisrds,

la quasi-totalité de cette sume est absorbés par la S.N,C.F, (50 mil-
liardss articles 2 et 35). Il est dlorss et d6jd trés probable qutells sera
insuffisgnte, bien qu'elle constitue prés du double de celle accordde par
16 budget 1fannde dernidre (29,6 milliards), Devant la charge de plus en plus
lourde que constitue pour 1'Etat 1'exploitation de la S,N,C,F., l'Assemblée
Nationale a tenu 4 prendre des mesures efficaces pour en limiter le monbant,
Dans ce but, des commissions "proposeront les mesures propres & maimtenir,
dans 1les limites fixdes par le budget, le concours financier de 1'Etat”,

2 Commissions, l'une pour la S§,N,C,F,, 1l'autre pour le Gaz de France, ont été
déja constituée par le déoret du 21 mars 1950,

Cette @rocédure de contrfle a priori est aussi applicable & 1"égard
des gutres entreprises de transport, l3néficiaires des subventions, savoirs

- In Régie aufonome des transports parisiems .. 2 ‘milliards
= Lo navigation intérisure et maritime vearoons) &6 millions

w AT Frante seeesceesvescssrstonsssccescscnnes

Lo comparaison des subventions par rapport aux années précbdentes .-

Le %tableau qui suit résume cette comparaisong

- Les subventions ocompardes: 1939~1950 (on millions) =

; — 2 ' Produﬁs} % Produits % Trangs % Tota1§
! ’ : agricdes induste ports - %

EX R RS ER RN TR R RN NEENER RN 1!657 19)8 - 20} 6'696 8032 8.553;
igicé Y EZEERSERNFIREER EE BN RN NN 18-8L"7 22)5 l7l578 2039 LJ'8‘127 56’9 8%‘2226,
1924-6 ﬁ_m-ottoinv;g [ EEESEEEREERE] 59.285 L‘-S"z 59'180 1-1-5;1 8"]‘1‘01 9’7 8 b . ;
I0LT vevensseneneeennresnes] 224815] 25,6 L5.5021 61,3111,645] 13,1 89-0525
TOLB weveveneoesecnsnsaseens] 3ied066] 36,3| 26,1911 27,L1304.555 36,3,954412 ,
109 ©ervemanererereeerevnel 134730 17,5| 28,527 36,8135.79L | L5, 717851
1950 [ AP ER RN RN R RN tov'o..% ll‘loo 12;9 220000 2536:52'&6 6}"5585.7 f

1
L
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On 6onstate,_ .insi que par rapport & 1939,

- les subventions des produits agricoles en 1950 sont au coefficient 7

- - -  des transports } - - 7

~ les subventions des produits industriels n'existalent pas en 1939,

Gependdnt, le total des subventions en 1950 est & peu prés le nfine
qulen 1945, lizis alors qu'd cet¥e dernidre date, elles représentoient le 1/5
des dépenses publiqued ordinairds, aujourd?hul, elles n'en représentent que
6 % (dont la S.N.C.F. 3,5 %).

Dans 1'Stet actuel de la conjoneture, il n'y e pas de justification
" des subventions au strict point de vue économique, La seule que l'on puisse
en donuer, pour expligmer leur présence prolongbe dans le budget, reste leur
fonetion socinles ‘
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Ique” frangaise

LA DET PUBLIQUE PRANCAISE

mEze T S S e ===

LYEVOLUTION DE LA DETTE PUBLIQUE GLOBALE

La dette publique totale en 1538 se montsit & L20,5 milliards de franos.
Elle est passée avjourd'hui & 3,368 miliiards, soit une augmentation nominale
de 3.,4i47,5 millierds et en pourcentage de 820 %, Cet accroissement demeure
pourtent trds inférieur & la hausse des prix pendant la mfme péricde (coeffi-
cient 20 par rapport & 1938}. Da sorte que, mfme si 1l'on tient ccmpte des dé-
perditions de richesses pendant la guerre et des conséguences gqulelles ont euss
sur le revenu national, on peut conclure 4 un allégement du poids de la dette
publigue frangaisea.

¥
§
3

" (on milliards) L 1913 | 1938 |31 Déo, 19L6!1er Janv 94930 Nov,19L9)
Dette intérieure .....| 2 1413,7 % 1.975 1 2,450,9 2,685 §

| Debte extédrieurs e.... 6,8 | 220,7 93L,5 1,182 |
. ’ ’ - -—mnm ————— - . - ] —J'
Total seeeeess 120,51 2,195,7 3,385,k 3,868 |

' ¢ | i

La dette par rapport au reven: national.

Le revenu netional francais s?!élevant actuellement, grosso modo, & 7.200
nmillierds, la dette publigue totale correspond done & environ 53 % du revemu
national annuel, Cette situation est favoreble sl on la compare au poids de
la dette américaine qui se mombte 3 125 j; du revenu national des U.S.A, et sur-
tout 3 celui de la dette angluise pour laquelle le méme caloul nous améne &
250 ¢ environ, De %elle sorts que la Gronde-Dretegne et les Etats-Unis sont
obligés de procéder & 1'smortissement rapide de leur dette respective, le

b"poids de celle-ci ne pouvant &tre supporté pendant de longuwes années, sans dan-

gers pour 1'équilibre budgétairu. ainsi sfexplique que le gouverrement bri-
tannique wtilise une large part de la contre-valsur de 1'aide américaine 3 1'a=
mortissement de sa debte, alors qulen France, cette mfue part est infime.

Cependant, les chiffres globaux de la dette publique frangaise rendent
compte de fagon trds imprécise de 1!'évolution m¥me du contemu de ootte dettes
I1 faut feire une distinction entre dette iutérieure ot dette extérieure,

Evolution de la dette intérieursgw

Elle &teit au 31 aolt 1944 de 1,518 millierds de frames, Elle est pagsée
2 2,685 nilliards au 30 novembre 1949, soit une augmentation de 1,167 millierds,
etest-a~dire de 77 %, Cet acoroissement ost d'aillours trés faible per rapport
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Lo Gette publique frangaise

ol -

A celul des prix, ce qui stexpligue per la difficulté que rencontrs toujours
1'Etat & emprunter en période de dépression Sconomique et dtinflation (qui
est un emprumt foroé donc une certaine wesure).

Il est utile de voir comment se somporte les différents postes de da
dette intérieure au cours d'une année, Nous awons choisi & oet effed 1'année

1949«

L!EVOLUTION COLPARET DES DIFFERENIS POSTES DE Ls DETTE JWTERIEURE
TTTTTTDU Ter JARVIER 1040 AU 30 ROVEMRERE 1949

Il‘oonﬁiext de disiinguer dans la dette intérieure frangaise plusieurs
postess o :

2) La dette_perpétuelie:

Définitions Clest colle pour laguellc X'Etat ost libre de s'voquitter
en ¢apital ou de la laisser subsister indéfindnent, CYest dono la plus ovanta=
gause pour lui,

. Bvolutions Elle était au 31 aolt 194k de: Lly,3 milliards de francs, Ells
est passée de 101,8 milliards au ler janvier 19L9 (soit 7,4 par rapport au to-
tal), ‘d 349 milllards au 30 novembre %soit 12,9 %) ’

‘Cette augmenrtation s'lexplidue par 1'émission du 5 % perpétuel (déoret du
21 janvier 1949) qui s'est montée & 303 milliards de francs dont il faut dé—
duire les valeurs accoptées en sousoription (107 milliords de titres dvterprunmts
perpétuels ot L0 millierds d'emprunts amortissables), Cette reprise explique
partiellement que le montant total de la dette perpétuelle ne se soit pas ac—
oru des 303 pilliards effectivement sousorits,

‘ b) La dette amprtissaﬁle per voie de tiragé au sort ou de rachsts en
Bourse.’ ' '

Définitiont Clest celle pour laquelle il est prévu un plan de rembourse-
ment spécial & cheque emprunt, plan qui fixe 4 l'avance la répvartition de 1'a=
nortissement gur une période déterminée, Elle était le 31 aofft 1944 de 297,2
milliards; montée jusqg'é.h51 milliards au ler janvier 1949 {soit 18,4 % du
montant total de la debte imbéricure), elle est passée de 305,6 nilliards au
30 noveubre (scit 11,3 ). : :

~ Cotte diminution de 145 milliards s'explique: dtune part, par les amortis-
» Boments normeux, dlsutre part, per la reprise de titres anciens & 1'emprunt
perpétusl,

6) La dette remboursable par annuités:

Définition: OC'cst oolle pour laquelle 1e Trésor sfengaze & verser ochaque
amnbe une same fixe (d'od le nom d'annuité), comprenant & la fois 1'intérét ot
une fraoction du e¢apitals Blle so monbait au 31 aolt 1944 & 74,5 nillierds et
est passée de 121 milliards au ler janvier 1949 (soit 4 % du total) & 298 mil-
liards au 30 novembre (scit 11,1 %)

Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83-00415R006900230001-9



Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83-00445Re083002300@Rr9 francaise

Y 4

- L'EVOLUTION DE LA DETTE PUBLIGUZ FRANCAISE AU COURS DE L'ANNEE 1949

Hou unsﬁwm:@ » m . “ &o Novembre
En milliards T....!.......n.in.......uu. nars |30 evre| 31 mei30 Juini3l juil.!31l aolt |30 mmm&. 31 ooa.
de frames | AN ,. %
"DETTE INTERIZURE e m o x 4 w
Dette porpéte| 181,81 N.F 375,8 | 376,31 378,3 378,Li 37,8, 377,8 wg. 3h9,2, 3L9,2| 12,9
Detbo amortes | L51 18,4, Lo9,1} 4o05,9| Loa,3, Lo2,7, Lo2,5! 399,8; 306,1| 305,7{ 305,6: 11,3
W Dette p, anne | 121 1,9 9 10,1 12 14,81 146,20 146 HS. | 281 3 296,41 298 | 11,2
! Dethte 4 moye ’ ! , . .
| et crt terme ! 951, m 38, mm 912,3| 904,8| 903,4{ 9w | Sm.i ols,8] ot @m 966,3! 960 i 35,7
! Dettes cnvers _ w W “ , w
m les banques i i i R o m
| d'émission,.: TLL mo 50 736,8! 7L ,E,?mw 758,71 765,31 76B,6] T763,2; T59,7! 770 28,9
! ! | | pr———— ............L[.::.!...f.......iu ——————— —— !
! TOTAL DE LA ‘..i.........._.......... ....{......W..!. i H w \ , ,
i DEITE INTER., 2149, 100 % 2,57L,1 2,573 2,516 12,588 12,608 2,6LL,812,663 2,677,312,682, 8! poo m:
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Cette augmentation en valeur absolue et en pourcentage a plusieurs cau-
ses dont les principales sont: - ‘

~ des opérations nouvelles de crédit sooial (H,B.M,)
= une opération de oconsolidation de lu detbs, olest~d-dirc une opéraw
tion de gestion gqui a porté sur 122 milliards,

d) La dette & moyen et & court terme, et & échéance journalidre, Clest-de
dires les bons du Irésor & (O~10> jours, 4 6 mois, 4 1 et 2 ans, les bons de
la Libéretion, de reconstruction, d'épargnes enfin, les traites publiques qui,
depuis le décret du 12 mars 1949 ne doivent &%re acceptées par les créanciers
de 1'Ztat que dans la proportion de 50 %, '

Cette dette se montait en 194L & 585,2 milliards, Elle est passés de
951,6 milllards le ler janvier 1949 (soit 38,89 du total) & 960 milliards, le
30 novembre (soit 35,7 %). Cette trés légére augmentation sn valsur absolue,
se traduisant par ume légére diminution en ponrcentage, correspond donc & une
situation dssez favorable de la Trésorerie, Celle-ei eu cours de 1lYannde 1549
6 disposé dlune quantité d'crgent frals suffisante, lui venant en partie de
1{emprunt perpétuel, eh partis d'une rentrée satisfaisante des- impSts, enfin
de la contre-valeur de l'aide Marshell,

2) Dette euvers les bangues d'émissions

Ces banques sonts la Benque de France, la Bangne d'ilgérie et la Caisse
centrale de la France d'outre-mer, Il s'agit soit d'avances permanentes, soit
d'zvences provisoires, ne pouvant dépasser un certain plafond,

Ces avances sont passées de 744 milliardsle ler Janvier (soit 21,3 % du
montant total de la dette intérieure) & 770 milliards le 30 novembre, solt
28,9 % du tobel, I1 n'y a done pas eu, par 1'Etat, do recours exagéré & oes
avances, qul se tradulsemb, en fuit, par une sugmentation nominale du volume

du pouvoilr d?schat,

L'EVOLUTION DE ‘LA DETTE EXTERIEURE

Pratiquement inexistaonte avant le guerre (13,1 milli&rds), la dette exe=
térieure &tait encore plus faible en 1G4M: & la Libération, en effet, elle
stelevait & 5,1 milliards, Les néoessités de la reconstruction, les importa-
tions massives d'objets de consommation d&s les premildres anndes 1944-1947,
rendirent indispensables le recours aux emprunts extérieours, 4Ainsi, 1'augmen-
totion trés rapide de la dette axtéricure franceise qui rofldte le déséquilie-
bre de notre balance des comptes, fait gutaujourdthui, avee 1,182 milliards
de francs, soit 30,6 % du total, la France est certainoment un des pays du
mondc log plus endettds & 1'étranmgere Cette augmentation, en valeur absolue,
est d'outant plus grave en valeur relative que la dette extérieurs correspon=
dent & une dette on devises, toute dévaluation du franc, ne s'accompagnent pas
d%une dévaluation paralldle des monnales étrangdres dens lesquelles la France
8 socuscrit ses emprunts (o'est le eas du doller) réévalue notre dotte exté—
riocure et par conséguent on alourdit le poids, Au contrairc, toute dévaluation

-
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d'une monnaile étrangére, sauns diévaluation du franc corrospondonte (1s cas ne
s%est pas présemté), ou toute dévaluation d'une monnaie étrangdre, supérieure
3 uné dévaluation concomittante du franc (c’est le cas de la dévoluation de
le Livre en octobre 19L9, par rapport &.1Talignement du fremo de la méme épo-
gque) tend 4 alldger le poids de notre dette extérieure oxprimbe en monnuie

du pays qui a fait la dévaluution, -

8i, au point de vue de la Trésorerie, cette transformation n's théori-
quement gucun effet, du point de wvue puremont comptuble, elle est trds impore-
tante,

L'EVOLUTION COMPAREE DE LA DETTE INTLRIEURE ET EXTERIEURE TOTALE

Des mouvements comptébles & 1'intérieur de la dette,.-

Ainsi, 4 ne considérer que le poids de la dette, il y a un mouvement en

- sens inverses la dette extérieure se réévaoluant & mesure-gue la dette inté-

risure se dévalue, Ce mouvement ne permet done pas de dire, & un moment donné,
Y

8i la dette publique pdse plus lourdement sur le revenu national qulé une date
antérieure.

Conséquences de l'augmontation ée 'ln dette extérieurc .-

On voit donc quelles conséquencos entrafne 1'aupgmentation do la part de
lo dette extdrinure par rapport & le dotte totalz: oubre la difficultéd qutil
v o d8j& de trouver, en wvue du remboursement (la dette extdrieure ntétant jaw
mais perpétuella), les devises dans lesquclles nos omprunts ont été contractés,
cfost-f~dire des dollars pour la grende mejorité (sauf lorsque le rexbourse=
nent a é%é prévu en fianes), une nouvelle difficulté naft de cette réévalua=
tion de notre dette extérieure, donc de son alourdisssment, par rarnort 4 la
date ol elle a été contrectée, Un exeuple précis peut monmtrer quelle augmenta=-
tion, 11 est vrai sans effet sur la trésorerie, la derniére dévaluation du
franc (octobre) a déterminé sur la dette extérieure, Si 1'on compare la situa-
tion de la dette extérieure frangaise au 31 aolt et la situation au 31 sep-
tembre, datesentre lesquelles a eu lieu la dévaluation, on constate gque la
perte de change a occasionné une augmertation de la dette extérieure de
184,267 millions de francs, soib: .

- 3,028 pour lo dette amortissable

-A176.855 pour la dette remboursable par anmuité

- L.,297 pour la dette & moyen et court terume
(¢f, Tablean, page 3)

Ainei, la dette publique francaise a augmentd, au cours de 1fannSe 1949

4 un rythme, sinon favorable, du moins sans exagération par rapport i 1févolu-
tion antérieure, Il convient toutefois de bien préciser que, dans la mesure
nfme ol le fronc et, par vois de conséquence, les prix, se stabiliseront, le -
dette, si elle continue d'augmenter, alourdira les charges budgétaires, et
corrélstivenent, péserait plus grovement sur ls revenu nationale Toute stabi-
lisetion mondtaire, 1ézale ou de fait, postule, pour 1'Etat, une stabilisation
de sa dette, mieux encore, son emortissement progressif,

» - BESTRGIED.
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La dette publique frangaise

~ L!EVOLUTION DE Lk DETTE PU&R%J R“‘T |

(1913-19L9 )
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. L'intervention de 1'Etat dans la dircotion et le comtrSls du crédit de—
puls 1945 a fait couler beaucoup d'encre,

Notre propos nlegt point drengoger iei une discussion théorique sur les
nécessitds et les dangers dluns telle politique ni d'apprécier la valeur des
moyens mis en osuvre, surtout depuis 1948, en wue d'assurer une répartition
judicicuse du crédit d'oprés son utilité économiques Il reste un fait cortains
1'inflation a été largement stoppbe cu cours de l'annéo 1949, 1la rcconstruc~
tion ot ltamélioretion de la production se sont, eh méme temps, poursuivies.

LY

L'objot de ocette étude se borme & analyser 1'évolution des disponibi-
1ités mondtaircs et cellc des situations des bangues, tout au long de 1'annde
dernidros analyse, statistique, objective, qui permet de dégager des perspec-
tives sur la situation monéteire actuclle et de rapprocher les points de wue
trop souvent contradictoires des banquiors dans leur fonction do préteurs, et
des ontreprencurs industricls, cdﬁmerciaux ot agricoles, dans lour situation
dtomprunbeurs ¢ ‘

o Q.o

| “%“\“\@ |
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LIEWILUTION DES DISPONIBILITES MONETAIRES

Par disponibilitds monttaires, on entend lvensemble des moyens de paie-
uent qui sont mis, & un noment donnd, & la disposition des échanges et do la
production, Leur augmentation indique done, soit une situation infleticnaiste
si elle nfest pas accompugnée dlun acoroissement corrélatif des échanges et
de 1la production, soilt une stabilité monétaire si au contraire cet accroissee
‘meth oxiste,

Le tableau ci-dvesud résume la situation en 1949.

- Situotion des disponibilités mondtiires en 1940 .

X

L]
Ev i i o . i
olution pgr trimestre {Vbriationj

‘ (En millicrds) : 130 /" y 2 . Clune |
, 130/12131/3 |30/6 130/9 (31/12): °,90%
; o R 7 (1948 12549 11949 1919 |19lg _“’gfzztje

-

Comptes courants oréditeurs des par-!’ !

ticuliers et des entreprises & la
- Banqgue de FroNCe .i.eevssecuseseses;, 06| L9151 &3 9+ 13
‘ Dép'ﬁ"’bs bancaires 4 vue cnasasdveneny 966 920 966 1-5068 10125 o+ 159
! DépBts aux couptes couronts postouxe| 143! 1ol 12 1’]‘3i 187} + Ly

Totul des encaisses scriptu‘raleé?ld_?; ‘]:_109_ 1‘165 i.}Ohgl.B‘;?l‘%-i- 216 |
tEnccisses £1ducioires ....ieaveesees| 993{1,045/1,116{1.225 1,301 + 308

Total des disponibilités monbltoim é
‘ rss [ ER RN S WYY --u-vnoco-l-po‘-o 9}2'168 2!15&!2285 2'% 2069-
k—-mm———unt—g-————- » P e .
(1) - Provisdire, : : j
, i

v 52k

o - . - . T WD S s P Ui S iy - v S T -

L'augmentation des disponibilitbs monétnires au oours de 1?annde 1949
est dono de 524 milliards, soit environ 23,1 %, Or, 1'indice de la production
industrielle est seulement passé de I19 en janvier 1949 & 126 en dbcerbre,
solt ume ougmentetion de 5,8 %, tandis que l'indice des Sohunges, &valué dla-
pres les variotions de lo %axe sur le ohiffre d'affaires poudéré par la hausse
des prix en 1949 passe de 100 en'1543 & 138 % en 1949, Ce ntest done pas
tant 1l'augmentation de la production que cells des Schanges qui a occasionnd
oot aocroissement des disponibilités mondtaires. Cela revient & dire, en bref,
que 1es entreprises commoreiales omt proéford Gcouler leurs stooks, plutdt que
ds f?ire appel & une mroduction nouvelle, Mais que, malgré lés premiers signes
de mévente, le volume global des échanges, quoiguton puisse en penser en gb-

nggalisant plusieurs cas porticuliors, stest accru: par ropport & 1'annbe pré-
cédents, :
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Comment se décomposevl'augmentation des disponibilitds monbétuires -

Essenticilement en deux grondos catbgoriess

le~= Une augmentation do la cireulation fiducicire de 308 nilliards, soit
58,7 % A4 gont Lomert totali oool o5t AT & 17 - i
58,7 7% du gonflcment totalf osol o5t U 4 1'aceroissement de dsux postess

= celui des avances de la Bangue de France, ndcessitbes par 1'amélio~
rotion de la balance frangaise des conpties, au cours ds 17zxmbe 1949, (Voir
le supplément de Perapsctives du 18 féwrier 1950:"Bilan de 174conomie fran
geise en 19L9", page [): oes avances somt faites directement au fonds de sta-
bilisction des changes (L3 milliards) et indirectement, sous la forme dfa—
chots de dovises (€2 millierds), auwtcrisdes depuis le mois de juin dernier:
solt au tobols 105 williards,

~ celul des augmentution de c¢réditss: ce qui se manifeste par mn bilan
de la Banque de France par un gonflement de son portefeuille qui, rappslons—
le, no comprend plus aujourd'hui d?effets publicss oe portefeuille cormercial
est, en offet, passé de 247 A 34, milliords au cours de 1fannbe 1949 (soit
une gugmentation de 117 milliards)s ge qui atteste la persistonce de difficul-
tés do trdésorerie des entreprises.industriellss ou cormercicles, & chté du
poste "portefeuille”, on note une augmentation dos opbraticns dfopen market
de 1%ordre de U0 milliards, Il sorait faux, pourtant, do considérer cottc auge
nentotion comie ayant une valeur absoluey oar la Banque de France a pratiqué
o06s cpérations dans les deux senst le volume des "effets négociables” ( pum=
blics) acheter ou veudre gux banques, a largement wvarié, au cours de 1tannéa,
aveo des maxima, fin juin et début décembre, Cetts absence de progression ocone—
tinue prouve donc que la Banque de Francs & soutenu, de fagon persistante, les
bangues, en 1949, et qu'ainsi olle a .joud régulidérement }le rdls traditionnel
qui lui est dévolu: celul d'un organe régulateur et direoteur du marohé mond -
© taire, :

Ajoutens, pour mémoire, une +trds 1égdre augnentation des avances rro-
visoires 4 1'Etat (7 milliards), en raison d'un plafon fixé actuellement -3

175 milliards,
2o~ Une augmentation des encaisses soripturales (216 millisrds) Comme elle

résui%e, en tres grande partie (73,0 %) de 1laugnentation des déplts bancai-
res, nous l'étudierons & propos de la situation des banques, :

Comparaison des disponibilitéds monétoires, en France, en Angleterrs ot aux

‘Etats~Unis o=

Cotte comparaison doit nécessalrement se fuire en fonction des indices
de la production et des prix, respeotivememt pour chacun des trois pays ,

les indioces de base étant ceux de 1938s

Srpen
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~ Comporaison de lao masse monétaire 8es prix et de la production en 1938 et 194 -~

Moyenne 1938  Décembre’1949

FRANCE =
—

Mosse MONStoire see.eveessdeccasanss 100 ‘ 1,568
Production industriclle .eisesecioss 100 : 26
PE‘.’LK d$ gI'OS ..-:n-t-.aoo.qlottbnntoo -. 100 ) 20001 )
GRAYDE ~BRETAGHNE o=

RSSO MONGLAITE 4ervveocsviecasasons 100 263
Production Industrielle .se.eeesssee - 100 r6
Prix de gros o-.too.o.tt.'rzl-.tds'tooo ‘ 100 236,5
ET 4TS -UNIS . - '
Mas se mondtaire ‘..........;Y.....;,,... 100 . Ll
Produetion industricelle gsescesessess 100

rix de gros .u.c.-c---con;--o'ttso-o 100 _ 178

 De “tableau nous montre la situation apparemment +trés favorable de= la
Fronces otest 14, en sffet, que te coefficient dfaugmentatiorn de la masse
monétaire, par rapport & celui dds prix et do la production €st le plua fai-
bley I1 a'y aurait done pas 4 propreme:t parler 4tinflotion, si par 14 on en-
‘tend un acoroissement exagdré ds la masse monéteire par rapport 4 la valeur
de le production, Tel est donc blen un des premisrs résultats et, des plus rs-
murquables, de la politique de discrimiration et de contrfle du orédit suivie
‘depuis deux ans, ' '

Cependant, il y & quelques dangers i considérer cette masse monétaire
dtune manidre statique, olegt-d-dire & un moment donné, Si on observe son évo-
lution, au cours deg derniires amhndes, au contraire, on est amend & nuancer
trés sensiblement ce jugement favorable sur la conjonsture monétaire actuslles
si aux Etats-Unis, lu masso monétaire fait preuve dtune grande stabilité,
alors que les prix ont tendance & baisgeret gue la production ascuse une ré-
sistance trés solide aux dangsrs dfune baisse de la consommation, on France,
au contraire, 1'équilidre paraft besuooup plus artifioisl: la production pla-
fonney les prix, malgrd un trés net ralentissement du rythme de la hausse,
s?'élévent lentement; la masse mondtulre, enfin, suit oe mouvement, aves un
certain retard., Mais, d&s lors, toute élévation des prix, cocasionndé par ume
augnentation des sajaires, non lmputée sur lod profits des entreprises, néces-
siterait, si la produchtion restait & son niveau actuel, un gonflement important
de la masse monétaires La période de prestabilité dans laguclle nous nous trou-
vons aujourdthui comporte donc gnoore, en elle-méme, des dangers de désébgui-
libre inflotiomnlistoes ls solution théorique, pour parvenir 4 tne stabilité
définitive, g'analysc donc en doux possibilités: soit une baisso trés sensible
des prix, sans diminution de la ‘production, soit une sugmentation des orédits
ot dono de la masse monétaire, gans 6lévation des prix, ofest-i-dire en somme,
par un accroisscment de la production, ' ' .

o0
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FVOLUT ION COMPARZE DES DISPONIBILITES J 3%& 1949
EN PRANCE, EN GRANDD=BRETACHE ET ETATS ~UKIS
PAR RAPPORT AUX PRIX ET A LA FRODUCTION INDUSTRIELLE
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LA SITUATION DES BANQUSS BN 1949

Lt Lad

Le tabloau cicdessous résume cette situation au double point de vue des
ressources et des emplois boncaires.

- Le momtont des ressources et des emplois des bangues —

i

N (51 é 1/3 . 30/6 i 30/9 31/12 ! Variation!

:115ard § s51/12 | 3 x ; ;

| (enmitlierds) ECTIREECER R TR TR T o
| ! !} totuls -;

et 1 Bt 2 e S i U D o S | o ! - o ! !

RESSOURCES .~ % % | g |
DepBhs & THE veevesrenes] 966 1 G20 | 966 | 1,068 | 1425 ¢ 159 |
Recours & 1la B. de Frame'! 315 277 e L3L 193 ¥ 178 |
- Mobilisation d'effets! é |
 publioS seeececeesssl 110 127 | 139 148 g o+ 3
- lobilisotion dtoffets 2 3 |
de COMmIBTCe e.iseseal 205 2s0 | 273, 286 352 ! #+ L7 |

]

¢

AubTos ressouroes c.ases - - - 91 i 107

Total eesen 1.281 1297 1.578 5?1.595 ! 1.7250; + w‘.i

i :
EMPLOIS ¢= ; 3 ' -
EfTobs publios eeeese.es| 353 | 3661 377 L3 la7 | + &
~nourria par les Bque( 243 239 238 283 276 | + 33
w 0bd4s 3 la 3.de Franed 110 127 129 148 g |+ 31

Effots de commerce ot | o
comptes courants d6bi..| B6T 902 976 | 1.083 1206 + 339

- nourris per les Baues( 66 652 703 797 85. + 192

- 0bdés A 1la B.de Frameg 205 250 27% |- 286 352 | - 1?;7

Totol dos orédits..| 1.220 | 1,268 | 1.353 1510 | 1.623 |+ 503 |

: |

- nourris par les Baues( 905 891 | 91 | 1,080 | 1,130 | + 2251

~ cédds 4 1o Bede Franed 315 37 1 L2 L3k o3 | .+ 178
ptros omplois eeeeesee] 6L | 291 25| 79 102 +
TOtal 9}..10000.0...'--3 1-281 ! 10297 !‘ 1‘378 1'595 1'725° + LI'L‘L"

e e G0 B . e e B Y Y S S A s S -

"1(°) ~ Provisolre

Ay~ L'évolution des dépﬁté dons les banques .=

Les dépdts 4 vue des banquos ont done ougmenté, en 1949, c}e 159 mil-
liards, contre 36l millisrds on 1948, Co rolentisscab trés marque est un si-

gno nmanifeste des dif ficultés rencoutres par los porticuliers et les err{:re-
prises,
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pour assurer le meintien de leur niveau de vie antérieurs, La baisse au eours
du ler trimestre slexplique autant par les rscouvrements fiscsux (acoomptes
provisionnels) que par la hausse légére du cofit de la vie, sesisonnidre dfail-
leurs, Au contraire, lfsccroissement du dernier trimestre doit &tre reporté
en quasi~tctalité sur le mois de décembre (50 millisrds sur 57), par suite
des ventes du commerec, & 1l'épaque des fétes,

Be~ L'évolution des emplois bancaircs e

1) Les comptes—courgnts débitaurs et portefeuillss dfeffets ds comerces
Ils ont auguenté de 335 nilliardg, mais de fagon inbgale selcn 185 Lrinostres,
Relativement faible pandant le ler semestre, l'asugmentation a été assez ra-
pide pendant le seocndt d'une part, su cours des mois 4?66, on -raison de l1a
période des vacances, se traduisant par une production moindre malgrs une sta=-
bilité relative des dépenses des entreprises, d'autre part, au mois deo décem~
bre, pendant lequel on assiste toujours 4 un gonflememt néosssaire des stooks,
ot de la rroduction des objets rapidement offerts 3 la congommation,

2) Portefcuille d'effets publics: Une des régles imposée sux banquas, en
sertembre 1943, en wuc du conirble du orédit, somporbe, on sten souvient,1? o
bligetion pour cclles-ei de conserver dans leur portefeuille un pourconbage
- minimum d'effets publias: de telle sorte que les variations, que 1lton peut
cbserver sur ce posto, dons le bilan des bungues, ne peuvent ‘jouer, en réoli-
. %3 gue dans le sens de la hausse, - cu-dessus de oe minimum, Clest effective-
ment ce qui s'est passé au cours de 1?année 1949: 1'sugmertation du ‘portsfieuil -
1s d?offets publics a été de €4 milliards, mais ind gzalement répartis au sours
"des quatre trinestres, Clest ainsl, por exemple, - que 1laugmentation a été
pirticulisrement forte pendant les mois d1été {+ 54 milliards ), en raison du

gonflement des dépdtas publies pendunt la m8me période, Inversement, on.peut
expliquer la diminution du portefeuille-effets publics au ocours du Lime tri-
nostre, par la nécessité pour les bangues d'en r.obiliser une partie auprsés de
la Benque de Fronce en ruison dTun ralontissemert des déplhs 4 vue,

- 11 semble dono que la fixzation ds oc pourcentage minimum ait réduit
1tamplitude des variations du portéfouille dteffets publioss: d'une part et 1i8,
d*ure manidre assez étrpite, 1'évolufion de celui~oi, & l'évolution des dépSts,
dTeutre part, Autrement dit, nous pouvons constater ioi, 1'imbensité ndoessai-
re de plus en plus grande, gui existe dans les rapports des bangues avec 1'Ins-
bitut d’Emission qui joue, de manisre oroissante, 19 rble de Banque des bane
ques . - : S

81 enfin, on distingue, dans l'augmentation du portefeuille dfeffets
publios, celle des bons du Trésor de oelle des wocepbations du Crédit Nebio—
nal, on constate gue la premidro & %6, de beaucoup, la plus importambte, ot
a mfme eu terdance & dépasser le ehiffre do l'augnentetion totale, lao diffé-
rence résultant dlune diminution én valeur absolue, des acceptations du Crédit
Nationals ce dernier phénomine est, on effet, 1n conséquence du décret du
12 mars 1949 qui o romené de 80 & 50 ¥ 1a portion des dépenses publiques (olust
4 dire, en somme, des traites publiques) & régler par acceptations du Crédit
Na'ti Qnal .- 7

o0Do .
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L'EPARGNE AU COURS DE LYANNEE 1949

Pour donner une idée de 1'évolution de 1'épargne, en 1949, nous conju~
guerons les trois sources principalessg

1°) D'une part, ks émissions privées d¥obligations, dont-on ne aonnalt
pas encore les chiffres, pour l'ensemble de 1l'année, ont &tS de 8,6 milliards,
psndant les neuf premiers mois, et traduisent donc une diminution trés impor-
tamte, par rapport & la période correspondante de 1948 (33,6 milliards ).

2°) Digutre part les émissions Alactions, qui ont aussi diminué par rapport
8 1948, puisque, pour les neuf premiers mois, elles sont passées 2 17,8 mil-
liards, contre 26,l en 1948,

3°) Enfin, les fonds déposés dans les Caisses d'épargne, dont le tabloau
suivant retrace l!'évolution en 1949,

- Ltévolution des fonds dans les Caissos d'BEpargne -

N

L

! t

(en milliards) 1948 1949 é Excédent
. Caisse nationale d'Epargnes » §
-— &VOirS en fin d'&mlée eseseaneses 191,6 i 233,3 : + L‘l,?
Oaisses d'épurgne ordinaires: , %
~ avoirs en fin d'année ..eseeecses 211,2 253,5 % + 2,3

—d

Le proportion des retraits par rapport aux versements est restée la méue
on 1949, quten 1948 (58 ) les chiffres des premiers et des seconds marquent
une permahence trés remarqueble, Cependant, la stabili@é beaucoup plus’graaae
des prix au cours de 1'annde 1549, fait que le pouvocir d'achat des excédents
dporgnés a diminué dans une proportion bien moindre qufen 1948,

Ajoutons, pour &tre complet, que l'épargue a emprurté encore trois
voless '

~ les emprunts d'Etat et particulidrement la nouvelle reate 5 % 1?&9 (Cfe
Ltétude sur la dette publique) qui & exeroé une ponction de 108 milliards
dtargent frais, ponction gui a certainement porté un préjudice grave aux omls-
gions du secteur privé, dont elle explique la balsse;

e celle de la thésaufisation gous fome d'schats d'or, qutil est pratiqu?-
ment impossible de déterminmer numériquement, Tout eu plus peut—on dire, qu el-
1c a 4ff &tre, cette annde, particulidrement importante, si 1'on en juge par
Jes mouvements dlor & la bourse, Dans la mesure ou, avec 1e rétablissemont de

BIed

TS —
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la stabilité du frang, les détenteurs dtor s'en desgaisiront, au profit de la
Bangue de France, lorsque celle~0i oura retrouvé la possibilité dlacheter du
métal, oette thésaurisation n'aura pus 6té oompldtement inutile & 1'&conomie
nationales

~ celleonfin,des émissions des entreprises nationalisées, particulidrement
de 1l'emprunt de 1'E,D.F, (sous la forme de bons d'éleeti‘iciﬁé}, gui a rappor-

té 12 milliards de frames; celle des émissions des colleotivités publiques
et surtout des groupemsnts de sinistrés, '

oQ ¢
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LA REPARTITION DES CRTUDITS PAR BRANCIES D'ACTIVITE

la création d'un "Ssrvice des risques", centralisant & la Bangue de
France l'ensemble des crédits ootroyés par les banques et dépassant un ohiffre
minimum, permet aujourd'hui de connaftre les affectaotions des cpnoours ban-
calres par grende branche d'activité économique, :

Lo~ L'évolution gbnérale des crédits recenség.-

Le tablsau ci-dessous résume cette évolution au cours de 1'année 1949,

- L'évolution dos crédits recensds (en fin de trimestre) -

: ‘ ' — = ' : ;
(en milliards) 31/12/L8{31/3/L9 | 30/6/1i9 130/9/L9 | 31/12/1i9 |

- v |

S e e P T s I VU O AR G o e P R O T T B WS e s A S S S S e o G O an v gt v | - --—u--l

i
1.~ CREDITS - i

Avtorisations Csravesrasnenen 109’27;7 10113)7: 11185;8 1'365.’lé 1.505,5?

!

Utilisabions cevveeneeesnseos o640, 22 | 758,60 877,2  959,7,
o ATUELLISAION seurvranennns | B3 F 63,2 % 63,9 % L2 7 63,7 %)
_g,.. Cautions et Avals .- o { | % ;
AoboriSTEIons s..eeeiieienens | 205,81 249,9] 2B 263 | 270
UbL1isnbions wiveeeveconceaes 167,1 198,1 192,8; 192,80 193

. % d*futilisation ®scssesrensse g2 % 78:8 % 7"4‘:6 %f 75’5 %5 71)5 7’
Nembre de bénéficialres .u.eee 25,123 |27.656 29.129 250‘32&. §31.068 ;
' N ;

| —

i

.0a constate donc, pour l'année entidre, une nugmentations

~ des autorisations de orédits de a..... L77,8 milliards
~ des utilisations de ocrédits de ....... 319,4 -

Alors qu'en 1948, les utilisations avaieht augmentéd de 3224, milliards,

Cette comparcison montre que, pour avoir été notable, la progression des oré-
dits a 6té sensiblement ralentie 4 lu fols en valeur absolue, si 1l'on tient
compte du nivesu des prix, et en valeur relative, Ce freinage o étd particu-
lidrement notable au second trimestro. Aprés l1l'essor du 3&me trimestre qui
gfexplique, comme on 1l'a vu plus hout par lo stabilité des frais généraux des
entreprises, malgré la baisse saisonnidre de la production, un ralentissement
sensible est & noter au cours du Llnme trimestre, malgré la pression toujours
trés sensible qui s'exerce en fin d'amnde du fait d'abord du financement des
récoltes, particulidroment important on 1949 si 1'on en juge par les guantités
‘de céréales livrdes aux organismes stockeurs (50,3 millions de gx, fin décem—
bre 1949, au lieu de 35,5 en 1948), du fait ensuite, des rdglements de fin
dfannée et des poiements dlimpdts. "
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B~ L'évolution des utilisations de crédits entre les diverses natures de ris-

guaﬁ -

Le tableau ci-dessous résume 1o situation en 1949:

~ L'évolution par nature de risque (en fin de trimestre) =

] : N kry ) . s

| e 33/12 {'3/3 | 30/6 ! 30/9 | 3142 | Veriation

| (en milliards) 1948 |19 | k9 | 19k9 | 1519 | en 199
Effets oormerciauX....! 230,1 | 269,83 | 286,8 | 294, L | 332,4 + 102,53
Caisse des murchés ... 53,7 | 52,1 1,5 76,7 Thyla + 20,7
Crédits mobilisable s.s| 154,8 [1181,2 1 147,7 | 18,1 | 213,51 + . 58,7
Crédits non mobilisdies| 112,1 | 144,61 156,6 | 163,9 | 15,9 | + 57,8
Moy:el'l GeTUIO wevsnsnene 89,7 : 9[.{.,5 IOL{.‘!! 160,1 169’6 * 79,9

640, | T22,~ | 758,6 | 877,2 | 959,8 | + 3L

Dans cette augmeitation totale de 319,4 milliards, o'est 1'accrolssemuent
des effets commlerciaux gui est le plus important (102,3 millierds) bien que le
pourventage de ces derniers de fin G'amnde 1949, soit légirement plus faible
quten 1948 (34,6 contre 35,9 %). Cependant, cet accroissement a &té inézale=—
mewt réparti eu coura de 1lannde: faible su seocond trimestre (19 milliards) et
enoore plus au troisidme (5,6 milliards) il a &té assez het au dernier trines-
tre {38 milliards) pour les raisoms données si-fessus. (27 milliards pour le
seul mois de décembrel

""Ce tebleau nous permet dlexpliquer 1'essor de 1'utilisetion de crédits
cu troisidme trimestre, que nous cohstutions tout 4 l'heure, clest pas un rew-
occurs plus sbondant & l'escompte qui a odocasionné ce gouflement de crédits,
en reison du retard apporté aux Epoturabions, psndant la péricde des congés
anauels, meis un appel plus large 4 la fois aux crédits mobilisables et aux
crédits & moyen terme. C -

Nous pouvons conclure, en Somme, pour l*amnée 194G, conformément & la
tendance que nous avons d6ji dégagbe i plusieurs reprises au cours de cette étu-
de, & une légdrement accentuation de la pression du orédit, symbolisé par 1%6-
volution du pourcentage diutilisation (CT, tablecu page 10) qui est passé de
£,3 % a 63,7 %. Cependunt, on aurait tort dl'interpréter ces chiffres, avec le
pessimisme que manifestent certains @sprits, devant les premiers signes de 8 -
‘vente: car, on l'a vu, l'cnsemblc des ubilisations de orédit s plutdt baissé
par rapport 4 1'année derniére. Stagit=-il alors d'une accélération des achats
ou d'un ralentissement des ventes? Il est difficile en la makidre de donner
une réponse wvalable, pour l'onsemble des seoteurs économiques, Llexamen rapi=-
de de 1%volution des orédits par branches d'activité montrera le nécessité dlun
Jugement plus nuancé,.

E AR X
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Co~ Ltutilisation des crédits recensés par br:“xghes 4’ activitd 4~

Tlles sont réswndes dans lo tubleou ci-dessous, tel qu'il est &tabli
.par le servicc central des risquess
. -

- Ltutilisation de crdédits reconsés par branches dtactivités —~

. < (en fin de trimestre)
’ : ) .o, ; ;‘-“ P
(en milliards)%3;/1a/u5 51/3/k9 30/6/l9 [30/5/k9 |31/12/l9 [HO00 Cate Tarkeri o
. Charbon, Sner- , o
gie,trensports | 134,5 | 1L6,9 158,4 ¢ 192, 195,7 | 20,4 %  + 61,2
Sidérurgie,min~ _ ' f
neraig & mée- ‘
£OUX eeeeaene | 12,1 | 183,9 | 203,83 | 2151 | 238 24,8 % | ¥ 75,9
TGX"J‘,I‘LIGS‘"..--. Lﬂ,l 6215 67:6 73:1 8119 8:5 7 + 31&18
Prodeohimiques |. 52,2 65,7 71,2 85 85,9 8,9 % | ¥ 33,7
B&tinents et : ‘
trav, publics 3,6 36,5 | L2 47,1 45,7 L8 % | + 11,1
Industries div, 36,9 L3,7 L5,k 50,3 5,3 5,7.% { + 17,4
Comerces non
spboivlisés , . 26 33,2 31,9 28,2 31,6 3,3% v 5,6 |
Agriculure et | ) ) i
alimentation, . 130 129,7 | 116,5 | 16,2 | 199,7 | 20,8 % i+ 09,7
DivOrs weseess | 17 20,1 ! 21,8 22,8 27 2,8 % |+ 10
Total eos 1 6bo,u | 722 | 758,56 | 877,2 | 959,8 | 100 319,4

Quelquos précisions sont nécessaires pour les trois principales bran-—
ches dlactivité, ’

~ _ Charbon, &nergie, transportse

I1 stagit, pour oette branche atuctivits, de crédits octroyés en grande
mojorité & des entreprises nationnlisSes, (Houilleries, G.00.Fe, Gaz de Fran-
¢6, S,C.F,) comme 1'indigue le tebleau ci~-dessous en fin d'amnéess

(en milliords) '51/12/L8  31/12/L9 Varietion

~ Charbon c'.ng.-ooo-vAto--'at-oo-;00. 51"';1 73’5 + 19'2
had ElOO'triGi‘té S+ £0Z pescenvevcssna 13-8:9 b'l)9 - 7 ]_‘_
- Pétrole et darburantSeessesssescas 21,8 . 35,2 + 15,6
- Transportﬂ e YIE AR E X R RS R LN RN 9’7 - ) )45’3 +» 35’
| TO'bul 'YEIALEKRS 15&,5 195’7 + 61’2

JESTRIGTED
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Lod A

Ce sont les tramsports, puis les raffineries de pétrole, enfin les
houilléres et le comuierce du charbon, qui se rdépartissant cotte augmentation.
Lo baisse des crédits acoordés 4 1'E, de F, et au Gaz de Prance s'explique
surtout par celle des crédits & moyen terie, qui ont été relayds partielle—
ment por l'srgent frais apportd 4 1l'emprunt de 1'E, de F, ’

Ltensenble des oriédits bancaires consemtis & cette branche dtuotivité
est de 20,4 % du total contre 21% enfin 1948,

Sidérurgie, minersis ot métauxs

.. Les orédits se mépartissent comme suit en fin d'annéa:

(er milliards) 31/12/48  31/12/L9 Variation
-Sidérurgiﬁ I EN EENBEEE ERIN EYNEEE FEE FEY 39 68’8 +* 2-}4.,8
- Mét&ux non ferreux eerssaccenssnnsns 9,8 11’6 *F 1,8
= Commerce des métaux essessvetrIB RS 12'b' ‘ 2255 : - 10,1
~ Constructions mécaniques eesevessss 1G0,9 140,11 + 39,2 -

12,1 238 T+ 75,9

Llaugnentation des crédits 4 la sidérurgle, surtout au dernier trimes-
tre, stexplique par la reprise de la production mensuells, pendcnt la ménme
période (7754000 tomnes par mois en moyenne, oontre 745,000 te pendant 1les 9 .
premiers mecis de 1l'année ), Le niveau bas des prix de vente n'a pas permis aux
entreprises de financer ¢lle-mfme l'augmentation de fonds de roulement qui
en est résulté,. o

1'augnentation des orédits aux constructions méoanigues marque, pour
certaines d'entrs elles, un ralentissement des ventes (fonderie, qguincaille-
‘rie), pour d'sutres, un développement d'activité et le fingncewent de marchés
conclus avec 1'détranger {machines outils de mstériel ferroviaire et agricole,

optique, constructions navales ).

Le pourcentage des crédits accordés & cette branche dlactivité est pas-

a6 & 24,8 % fin 1949 oontre 25,3 ¢ f£in 1948,

Agriculture et alimentations

Les crédits se répartissents ainsi en fin d'anndess

31/12/8  31/12/l9 Variation

(en millisrds)

~ Bl¢, céréales, meunsris, eto 4..... 41,1 88,2 + U7,1
~ Produits 1aitisrs .i..viseesecoenes 10,2 11 + 0,8
= Vins, distilleT 6 ..veiveccessaron - 29,1 29,7 ~+ 0,6
- Sucrerie‘.....}..,.....¢.-.--...... 1231 1588 * 3’7
=~ CONServerions .uiveeescvioscoonssnns 7 Ts + 0,6
hand Divers LR R R B N R S I T Y | : 3015 h?,h * léy9

v 65,7
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La variotion des crédits dans cette branche est trés grande, au cours
de l’annee. En partlculler, pour les cerealea, les crédits banocaires s'61&-
vent brusquement & la fin du troisiéme trimestre et pendant tout le gquatrisd-
me, pour baisser & nouveau pendant le premier semestre de 1'année suivante,
Clest donc au moment ol se constituent les stocks que -la demande des concours
bancaires est la plus élevée.

Nous avons déjd expliqué, ci~dessus, les causes de l'augmentation im=-
portante des crédits pour les céréales: le stookage ayant porté cette année
"sur des quantités beaucoup plus abondantes gue l'aunée dernidre.

An'céntraire les crédits 4 la vitioculture et aux distilleries sont

- restées presque sans changements: cela sTexplique par la baisse importante de
1a production de vin (LO millions d'hectolsn 1949 comtre 47 en l9£8). De meme,
ltaugmentation des crédits aux sucrcries est faible, les entreprises avant a
traiter un tonnage inférieur & celui de 1tannée dernisdre,

o0 o

pwich

Approved For Release 2001/09/10 : CIA-RDP83- 00415R0&g&230001 -9



Approved For Release 2001/09/10 : CIiQS-RDP83-00415R006900230001-9

Crédit et Bangue

s o

'Le crédit banogire ne roprésente en offet qulune fraction des ressoure
oes dont disposent les entreprigses, en particulier pour leurs dépenses dté
quipements 8i on méconnaft encore 1a partie de ces dépenses effectudes par
autofinancement, il e$t possible de déteruiner le montant des émissions d'acw
tions et dlobligations (totals 26,4 williards) (Cf, le § sur 1'Epargne, oci=
dessus) et les chiffres des avances consenties par le Fonds ds Modernisation
et d!'Equipement et 1le ministére de la Recomstructiony C'est & celleswmoi gue
nous voudrions meintepant consacrer de brefs développements,

_.é.:.- Le f‘ina.xi;:emen't par les fonds publics en 1945,-

I;e tableau oi-dessous résume le montant des investissements réalisés en
1949, de cette neniére (estimation provisoire),

- Lo montant des ;pvestissements4£§nanoé§;par les fonds publics en I9LY =

(éour la Métropole seule)

. Cré &1 % Fonds de? C?mp'tes :
(en milliards} Budget |  p g  |moderni-ispéeisux| Total
‘ : ¥ERTC L sat, ob du
v & ; = d'éguip,: Trésor
----- “‘““‘f""""’""'}""‘""""‘ -in—----ﬂ:'h --—-'.@éﬁ- o e -y Dy o v o g
Houilléres “.ot.....‘;toilllt' : 1‘1 63 ) &”'Jl
Elaetriaiﬁé Evesenseeriantanse 2’6 97 . 99'6
Gaz "'!l....'-'....‘;"il'l.' ’ 0‘8 1 N 7’8
S.N.ciF. ...Q..o...oq;go-i-oc' . . 50 35)5 65.5
Carburants SecesssesepeiBanen | 2,6.; 5. 1 ‘ 836
Sidérurgie ®sccvsavne tj;gcsgtucc ; L,"Q l? 21?2
Matériaux de construostion 4., 1,3 1,3
Mnchinisme agricole et nzote,| 0,5 5 ‘ 5,5
Adgriculture et industrie ‘
agricole et alimentaire ...e; 8,6 27,3 21 10 66,9
Tourisme ¢g;¢o.,co,o.-o%¢--go--1 : 1- 1 0;2 2;2
Marine m&!‘chanda ersesosusennn . 1,? b-a ld‘”‘,'i
hutres transports et pommni-| , g
Gﬁticns .‘_,cc;c.oilptv,‘ilbtiont 7&,2 9,2 2 3 88}“-
Industrie,commerce seeueyon. . 20,3 3 0,6 23,9
Services publios se.ep..eeess| 32 | 11,9 43,9
Travaux préliminaires-4 la :
reconstruction cve QE!;‘ seseve : 36,7 5607
Logements .Ooooco.c't:g.--olua 91‘& e & 11531‘1'
. b T o0 e vt | ity e ol o g v et e it et s
Ensemble sepsees.ss| 17,4 | 215 | 247 14,3 | 63,7
= . semmtze [T T Y sEtas mmsn
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Les préts consentis sur les ressources du PM.E, sont normalement réa-
1isés per la Caisse Nationale de Crédit Agricole et le Crédit Fonsier,pour
1'Agriculture, par le Crédit National,pour le secteur industriel, par la Caigm

- se centrale de Crédit Hbtelier, pour 1tindustrie h8telidre,

Bam Comparaison du finanoement par les fonds publics en 1949 et en 1950,=

- Puisque 1l'on connaft les dépenses dtinvestissements prévues au budget

- 1950, on peut, par le tableau ci-dessous, esquisser une comparaison aveo les

dépenses correspondantes autorisées en 1949,

- Comparaison 19491950 =

. - Crédits - Dépemgsnf;“” Différence
(on mi110r2e) mroposts | TormmATEee | o
our 3950 - 1950
P 95 99 95
‘I;,.. Eéparatibn des dommages de guerre;
 Vorsements 4 la CaiSse autonome ..ee 220 + 37
Mobilisation des titres émis par la 257
Caisse '-o-pog':g--oo-cna-oi snsesse s
Reconstitution de 1la flotte ccevsees 72 8l - 12
- du résaau S.N.C.F.-'q :
II.~ Préts du Fonds de modernisation
T~ ot dféquipement: |
Pr@bs d,équipel'ﬂen-b 'YEEEREEERNEE T2 2 X N 2 314‘6’6
" w Houilléres, S.N.C.F., EDeFecares 370 + 13,6
MG’D.F"‘ Air Franoe ssesenasssetes i
Autres Prgts G rePRATIIITEIESSERNTIOORR S 9‘8
I, Préts aux habitations & bon marchd 21 2 + 1
IV4~ Opérations de garanties .........% 7 2,6 | .+ Lk
Total général esececss =T 685 L+ I
=peoy 1 me== Tz

Ltaugmentation des investissemeunts finanoés par les fonds publics (a
1texception des dépenses d'équipement et de reconstruction des servioes pu-
blios ) est domo, par rapport & 1949, de L2 milliards (prévisions )s On seit ce
qutil faut penser et de ces juvestissements et des ressources qui y sont affec~
tées (Cf, tude sur le budget 1950)s Il faudra attendre le vote de la loi de
développement pour entreprendre une comparaison détaillde des divers postes
du budget d!investissement de 1950, avec la partie correspondante du budget

des dépenses'de 1949. o
| ESTIETEY
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L) L]

Lo~ Lo montant total des investissements au cours de 1l'annés 1940w

Nous pouvons, au temme de cette étude,sur les investissemerkts, évaluer
leur montant pendant 1949, C .
Ceux-ci se chiffrent 3 exfzvirqn 970 milliards pour la& ‘éuétropble répartis
comme suits : L

= huto-financement des entreprises (évaluation): 130 milliards
= Fonds publics (non compris les investisse-
mants. hQrS Mét!'OPOle) CsecrcUedreesentane g 693 b
- Emissions d'actions et dfobligations ceseseses 26,4 =
- Finanpement bancaire (&valuations) seeessssees T4 =
w Divers eseseese tn-q};-..t‘,loootcto-ono.nq‘t-ion- L‘-6’6 -

. On le yoit, la part des fonds publics est prépondérante. parce .qulelle
représente 73 %, celle des appels directs au public trds faible, La recons-
truction et 1'équipement somt devenues des charges nationales,-domt 1'Etat
doit assurer Je poids, en prélevant, soit par la voie fiseale, soit par celle
de l'emprunt, les ressources nécessaires, Exoaptionnellement sTajoute, aue
Jourdthui 1%alde américaine (250 milliards ) qui finance aingi, prés de 25 %
des investisgements frangais, On ne saurait donc trop insister sur le ocarace
tére provisoire de oette dernidre ressource, ot, en conséguence, sur la néces-
8ité d?’un retour & l'épargne privée. Les banques ne peuvent que fournir des
ressources de préfinancememt, oy relayer des rossources fubures: de plus- en
plus, leur rClc reste dans l'octroi de orédits & court terme, afin d'assurer
la stabilité de la' production et des échanges,

0o
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A N
LA SITUATION DES 6 GRANDES BANQUES BN 19lg

Pour permettre aux lecteurs ds Perspectives de suivre 1févolution de
netre rubrique trimestrielle: "La situation Ass G grands banques”, nous ajou-
tons cette annexe 4 notre &tude sur "Crédit et Banque en 1949", Des tableaux

.ei=dessous, nous pouvons tirer gquelques remarques d!ordre générals ‘

E_,-. Le développement des dépbts dans les banques en 1949 stest fait dlune
manisre moins accentude et plus irréguliére,

- Fin 1947 comptes courants et comptes de chéguess 361,2 millisrds

~ Fin 1948: - - - - ¢ 57,6 -
. . Différence o...,.*213, milliards
- Fin 1949: - - - . - 3 665,1 -

Différence avec 1948 ,..eee, + 90,5 milliards

Ll.~ L*évolution des comptes de chégues correspondant, en régle général, a
des comptes d'épargne et des comptes particuliers, et celle des comptes couw
rarnts (commerciaux) a ét4 divergente: les premiers ont progressé sans 3=
‘coups tandis que les seconds étaient sujets & des pointes saisomnidres, se ré-
pétant régulidrement durant le premier mois de chaque trimesires cette dvolue
tion saisonnidre est tout & Fait nouvelle dans le bilan des bangues =~ i1 ne
semble pas possible dans 1'état actuel, d'en connaftre les causes avec préci=
sion, de conclure & son oaractire permanent . '

III,=~ Co que nous venonsg de dire explique 'éwlution heurtde des Comptes
dTemplois de fonds (portefeuille et avances ), de méme que les engagements pas-
sagers du merché monétaire 3 certaines échéances, Ce développement des em-
plois a porté surtout sur le portefeuille et beaucoup moins proportionnenent
sur les comptes débiteurs qui s'ébtaient largement développés au cours des
anndes précédentes et notamment en 1948,

: Enfin, ‘on peut noter 1'extréme faiblesse du capital propre desgé barn~
ques envisagbes (6 milliards) contre 800 millisrds de 3épdts (dont 665 de
comptes courants de In clientdle) et 900 milliards du total des bilans,

D'C.

oa0o
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- TABIEAD I -

Situstions des Bangues en France (6 grandes banquest Crédit Lyonnais,
Sooibté Goncrale, CeNeh,P., B.N.Cele, Crédit Cormercial, Crédit Industriel)

(en millions de franos )

‘Fin maxs[ Fin | Fin | Fin ' Fn ¢ -Fn
1945 |décembe; mere | Juin sepsemby décends
1) | k8 W 1949 | 199 1 199

t - v iy -

ACTIE = | o

s

Tapices en ceisse (au Tré- !

~ sor,3 1a B, de Franoe)... 11343 56.329! 464330 L85 | 524365 | 51555 |
Banquiers et correspordants 6,735 L4BLT51 L6850 55.154! 5341151 5LlT70
Portafeuille (effats & bons]122 045145944501 128,891 L& 56120479 (5654234
Avghoes ﬁurgaran'bies ...'1 1;8961 12'1)48 12.8751{13210 11'61413! 13.667
Ches~cqurants débiteurs .. 12,.360|130,0101 145,426/ 1L5.L43 1411489 11374867 |
Avances et débit, aiﬁersu% 11,9061 19,512} 21,954! 21,7791 19,059 14311

Portefeuj.llé-titres cecees | Tl 2,447 2.558 2,615 2,671 24746

PASSTFa~ 3 . |
Conptes de CheQues s.seeese €2 o5l 198.81;0‘2’.01.790 218,757 234,682 [2L4.219

Comptes-oourants s.ceseses T« &9 375.8075352-‘753 3734559 1397 353 {20571 |

. Cohptes exigibles aprés ;
110018 86mARY s rsvcecnsonns | Lalds3! 12.540] 12.088| 14,327 12,93 1,628
Gréditenrs GiTers ser.sse. | 11,317, 68,054 63,808, 58.953 57«04 | .€2.329
Bangues et @orrespordants, Ge8R | L7747 51732 57,748 | E1.855 60‘0&5,»
Bons & éhodanco fixe si.vs 3..681 9.2L5| 10,339 96771 94975 11,563

”+u-~— SRR S oo W T o s T - PO T Lo hmitanhet ahaod s e dradubend

163,636/ 712 235 | 652.,570| 733021 (777403 18134856

Acceptations & payer e...s 93&% L1250! 43.0%] 39.217 | 35.017 364442
Capital. et ?éserﬁs caneee 5!525% 6,190 6,190 6249 6021#9 642L9 !

Dokal des BIIANS seseieens 172 015! 789,739 | 758,667 | 503,080 [855.965 900,961

e o e 00 o W e o o T e i e o Ul s o 2o e o e e s e o uulL»—a——-q e o ine o e oy - ol w00 2 B S 3

[T R KR J
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- TABLEAU

(milliards d

II-

¢ francs f\‘b

Crédit et Banque

g

(oL

Opérations de

eridit (3)
Varuations
Total jsur le mois
préocédent

Lars 945 (2) cveierinniaererienens| 153,2 -
3 36combre 1945 yesiverncarseranese | 238,1 | ¥ 86,9
ANNEE 1OUO uiievsnecesessesnsnesen| 332,2 |+ 9,1
Année I9U7 eevusieinsoncecescananne | 394,11 + 61,9
AnnGe 19LB ueeesnsnecreesenssassans | L1 | + 227,0
4annde 19U eeeeeecrincensencesonesa) 731,11+ 110,0
Janvier 1949 seiievenieravecnrnvens| RL,T7 ¥ 3,6
FOUIFLOT =  weveeesvnssnsosesnsaes| O3l,1 1 # 9,4
S Mars |, yieesesesescvranesnsesi 012,1 § = 22,0
ATPIL = siiiiiveesesessseneess] 053,61+ 11,5
Mei m eeseeneesreessenseees OR,4 | = 21,2
Juin = eeseesescesscvasencasst OUO,1 |+ 13,7
JUITL ot = geenvennneenensveseesl 687,2 | + 41,1
AofE = cerrivessesncennsenens] 6797 | = 7,5
SOPOUDIE=  vereseersnescncscenana] 82,7 | # 13,0
Octobre = ..’ Th6,1 1+ 53,4
Novembre =  sesssssscssvscsesasves: ®h,1 | - 52,0
Décembre - ....................u: 73,1 : + 37,0

S 4 e e ot e B S A S

(1) - Y compris les dépbts & terme, dtailleurs peu importants, de 2 & 10

1
- T o W W T o -l

milliards,

{2) - Dernidre situation vclable avant 1'échange des billsts.

{3) - Portefeuille, ctes-cts débiteurs, avances 2t divers,

D - i U A B S > W e St S

Dépdts (1)
) Variabions
Hontant {sur le mois
préocédent
162, 6 -
268,5 | + 105,9
376,2 { + 107,7
}-J—)-l-é,l + 69’9
712,2 | + 256,1
813,9 | + 101,6
74,0 | + 1,8
721,5 | + 755

739,1 | + L6,5
721,5 | = 17,6
733,0 | + 11,5
783,6 | + 50,6
765,7 | = 17,9
77,4 | ¥ 11,7
g26,4 | + 49,0

78550 had hl;h-
813,9 P ¥ 28,9
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L Lo d

~ EVOLUTION DU BILAN DES 6 GRANDES BANQUES «

ertol S_:qée't;é Géx:zérale,’c?édit Lyonnais, Comptoir d!Escompte, Crédit Indus-
riel ot Commeroial, Crédit Cormercial de France, Banque Nationale ds Crédit

~ Enmilliards de franos -

-~ .
; _
: 19456 1947 1948 1949 800
4
700 .. L. 700
€00 - é00
500 -
: Total des Déplts ~ 500
0
Lo L Loo
300 ~ Portefeuille (effets ebbons) 300
. _
L~ — ]
., PO N P
- \ '/“‘./
v - ./’/ T e
“ 200 /'/,/ | P 200
: Il et
]:00 - Comptes de chdquen : - 100
| Acceptations - K== X =X—= X - VR Xy xb *
0 X=X =X—xr*r" x=% "X : X
: 0

o
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